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REFORMA Sindescuidar el pilar del equilibrio fiscal, el Gobierno pretende avanzar conuna
simplificaciénimpositiva; especialistas sefialan alimpuesto al cheque e Ingresos Brutos como los
primeros tributos a quitar, en el marco de unacuerdo entrelaNaciony las provincias picinas2ys
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Una reforma estructural
Qué margen hay para seguir
bajando impuestos

y cudles habria que e

poR Gabriela Origlia
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Sin descuidar el pilar del equilibrio fiscal, el Gobierno pretende avanzar con una simplificacion impositiva; especialistas
sefialan al impuesto al cheque e Ingresos Brutos como los primeros a quitar, en el marco de un acuerdo Nacién-provincias

uando el presidente Ja-
vier Milei prometic, al
cumplir un afio de ges-
tion, bajar 90% de los
impuestos, su minis-
tro de Desregulacion y
Transformacion del Estado, Federi-
co Sturzenegger, aclard que no era
sindnimo de una reduccion de las
cargas, sinounasimplificacién. Has-
taahoraredujo, elimindonorenovd,
12. Los especialistas coinciden que
queda mucho por ordenar mads que
borraryquelaNacion. porel esque-
ma fcderal argentino, no debeavan-
ar :HJIJI& P ovincia-
lesymunicipales. Serequieredeuna
coordinacion con gobernadores e
i i Ademis, la dindmica
tiene que estar acompaiiada por la
baja del gasto, que tiene un limite.
Untrabajodel Instituto Argentino
de Anilisis Fiscal (laraf) que dirige
Nadin Argafaraz grafica que con
nueve afios de crecimiento al 5%
anual y un gasto plblico que evo-
lucione al ritmo de la poblacion, se
podrian eliminar derechos de ex-
portacién, impuesto a los débitos y
créditos (al cheque, comose locono-
ce), Ingresos Brutos (ILBB), sellos y
TasadeSeguridad e Higiene munici-
pal (TSH). Esun ejercicioteéricoque
incluye diferentes jurisdicciones.
El Iaraf caleula que hay unos 155
impuestos, de los que unos 100 son
tasas municipales. La recaudacion
efectiva de todos los niveles de go-
bierno se concentra en muy pocos.
Andrés Edelstein, exsecretariode
Ingresos Priblicos, analiza que mas
alla del nimero, la frase de Milei
marcael rumboen el sentidode “re-
ducirla marafiaimpositiva” existen-
te. Agrega que, necesariamente, de-
be haber una coordinacion con los
otros niveles del Estado: “Somos un

MARARNA Los expertos coincid

y la | que hace focu en que ‘"lmpm.'s

enalos

Su evaluacionesque seria l.'miueo

ming |.l pnmerd. del 20%; bajé los
cidn 89

pmductosv empmo del pago de

tal de generar seguridad juridica y
bilidad",

P

confiar solo en la primera y queel  arancelesalasc al exterior E i afuera
conccpm de Lafferes 1pl|cahlel:n de hasta US$400. El IVA y Ganancias representan
as0s ién derogo el imy vala 54% de la presion tributaria total

Giordanoseinclina purla ultima:
queel IVA, conunamayoralicuota,
sustituya a ILBB. y a la TSH. Brasil
avanzaenesalinea, “Hay queresol-
ver, en paralelo, el esquema de co-

tinico pais y se requi sfucrzos
compartidos, politicas coordinadas,
porque por detris esta la atraccion
de inversiones. Hay que lograr sen-
tarsey comprometerse, noes ficil. Si
solo la Nacién encarara la reforma
deja un espacio para que los otros
niveles hagan lo que le parezca”,

“A nivel nacional hay un traba-
jo para hacer -continia-, Hay que
mantener la meta del equilibrio
fiscal y estabilizadas las variables,
reducir lo distorsivo. Se estd en la
senday, en la medida en que pueda,
seseguird profundizando”.

En materia tributaria hay tresal-
ternativas, aporta Osvaldo Giorda-
no, presidentedel leral de la Funda-
cién Mediterrinea: una gradualista
("a medida que la economia crezca

rticipaci fade-. Nose puede

decir solo que se eli o cambia

transferencia de inmuebles; en Bie-
nes Personales ademis de dejar de
cobrar lapercepcidn del dolar tarje-
ta, elevo el minimo no imponible y
redujo lasalicuotas para el gjercicio
hscalMSmmO&%yci 1.5% (bene-

algo, es necesario un acuerdo Na-
cion-Provincias y de estas con los
municipios”, El economista ratifi-
ca que todas las modificaciones se
deben encarar “sin poner en riesgo
elequilibriofiscal, porquesinoson
un problemay no una solucion, Hay
que h:m:run shockde innuvucidny

deq p ".La
refcrl'nuﬂ €5, por caso, a la unifica-

ficioesp 0,45% paraquienes
paguen cincoanios poradelantado);
en Ganancias restablecio la cuarta

(soncoparticiy

un andlisis delnilado para w.xlu.;r
narlos™. Admitequeesuntema “sen-
sibleycontroversial yque cadaitem
gencra tension”, peroinsiste en que
nmepuedeevllarabordarlo Enese

elimpuestoa los dEhlle)ff.‘redllOS
y Derechos de Exportacion (reten-
ciones) recaudan 12% de la presion
tributaria total y financian solo ala

Nacidn. Ingresos Brutos, provincial y

gruj el régimen
especlal de Tlﬂ!“a del Fuego.

El exfuncionario indica que las
exenciones en el IVA muchas veces
cortan la cadena, con lo que no se

¢l“peor” de todos los impuestos por
su efecto cascada, equivale al 21%,
Lm»dnws son du lamnsu!tum Tde-

categoria, elevd el minimo no im=
ponible y fijo una actualizacion se-
mestral de las escalas. En ¢l casode
losauténomos, hubocambiosenlos
tramosy paralos monotributistasen
la actualizacion de la facturacion.
El tributarista y exsecretario de
Ingresos Fubllms.losél‘-i:lrm Farré

Y
créd.lmmnm Ingrescs Brutos son
deeliminacion“imprescindible” pa-
raavudara lacompetitividad.

Las cuatro “columnas imposi-
tivas” nacionales son Ganancias,
IVA, cargas laborales y retenciones,
explica Edelstein y calcula que una

nive-

ivode-

decenadetributos recaudan menos

a
cidnd
les para pequenos contribuyentes
que se hicieron en varios distritos,
Desde su asuncion, la admini

be ser “eficiente, eﬁ:cnvn) realista;
nudehe!esmnarc.] p11nclpdor:0n¢:uv
tucional d;res-

tracidn libertaria no prorrogé el
impuesto PAIS; redujo hastael 30 de
junio retenciones a determinados
productmdulcampo[laselmunoa

elg ‘hica hayespacio para
recortar”), la de la teoria de Laffer
(“si se bajan lascargas, pagan mas”)

las ec les); bajé de
35% a 18% la segunda categoria del
impuesto interno a los autos y eli-

del 1%, sin incluir seguridad social.
“Generan complejidad, hay que eli-
minarlosyjo mnsohdarlos sel\aL'L

puede cc el erédito fiscal y
terminan teniendo efectos nocivos.
Farré anade que el IVA debe tomar
como hecho imponible “el momen-
to en que los ingresos se perciben
o cobran. Dejar de recaudar por lo
devengado. Mas simple atin es que
Ia declaracion Jumda la hagan Ios
bancosy it

al organismo recaudador.

Para Ganancias, agrega Farré,
terminar con las exenciones impli-
caria que “probablemente no haya
quemodificarel impuestoen si por-
quehabria masequidad yrecauda-
cion”. Smuene queel peso debere-

an direc

petar la s tributarias
porserun paisfederaly propiciarla
armonia”, Agrega que nocaeren c:l

Porcaso, hay tres g

caer

tabacoodos quevan sohrecumhus
uhlesiG NCy]lquldus}

déficit fiscal es la pr que debe
regir cualquier reforma y subraya
que el sistema en el que se avance
debe ser “permanente, de manera

Sob
nacion técnica de los tratamientos
especiales, fuera de la ley general),
Edelsteincoincide que hay que hacer

ibutario

ymenos en Ias empresas, para que
puedan reinvertir.

Por su parte, el exsubdirector ge-
neral de la DGI, Alberto Gorosito,
subraya que en Ganancias hay dis-
posiciones internas y reglamenta-
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Reducirel gasto ptiblico, el objetivo de fondo
Lametaes que el peso del Estadoenla economia vuelva al 25% del PBI

Gasto piiblico total por nivel de gobierno

En % del PBI
NACION PROVINCIAS+ MUNICIPIOS TOTAL
CABA
15,40% 3.45% ~ 40,55%
— e r

% o [

17,68% 12,94% 2,90% 3352%
ema S @ fuies,

11,9% 10.7% 2,30% " _25%
Pacto de Mayo _A e .

Fuente: laraf, sobr

Proyeccion de presién tributaria ef

iva de i i ivos en 2025

En % del PBI

Derechos de exportacién

Impuesto al cheque

Ingresos Brutos

Sellos

Tasa de Seguridad e Higiene

Total

Fuerite: laraf,

rias “ilegales que defan un margen
de discrecionalidad v hastndcco
Trupciongue son simpl

del 27%, no hay un cilculo para la
Argentina) o impuesto a las ventas

los impuestos distorsivos no solo

pero  afectan la comperlti\ridad de las

MEDIOS

economia
/3

Voces. Laurgenciadeunareforma
impositiva, seglin losexpertos

Andrés Edelstein
Exsecretario de Ingresos
Puiblicos

git”. La referencia esalas factums g Losesp p icadas en la Argenti-
Arexplica que por las apocrifasla  listasc li lainforma- José Maria Farré
aumMad derlunclaa! lusuarioyno to de mejor ca]idad mis f.‘n:ll de Ildaddelaewnomia con Iavueg Tributarista
0 T ontaral  de tuerca adici
elquele propomonomdo I Tod didos  presion tributaria sohre lasu:mn
cialistasc dequelLBR 1i
dos por LA xaciow coinciden enque  ro.parapoder hacerlo, hayqueda! muchoms pesada’, advierte.
hay un “excesode Cyen Enelcasodebimcspemonales
que(smmenlmteel!mm:lrnqu& Porunlado mnun'supcr NA‘ por Gi q licuotas de-
llos que rinden pocoy soncomple- el otro, conti I ben ser “mod sy reitera que
jos. “El problcma omtml =precisa b ponibl los bienes deben estar “correcta-
Giorda querecau-  alas mente” valuados. "No es el centro
it ho, Idelchequeylas delsistematributario”,define. Para
retenciones; enlasp iasILBB. I Farré, en cambio, &5 un tributo que
ySellosy la TSH municipal. Hacen La A con una it de pod:‘ desap “Son compra-
muchodaﬂoycnw:m.asypmﬁmo- Zl%dcwa recauda el equival dosconelesfi dh ya pago
puestos, Enl a7 puntos del PBI, mientras Chile, Ganancias,conlo cual se duplica”,

ses ‘mis normales’ los plim's SO
N'A y Ia cargaalosi mgresos

conunadel9%llegaa9,5puntosdel
producto. “Hayal menos2.5puntos

p -au hayque

pore les de mejora potencial

antes de unificar I\-’A con ILBB. al
impuesto provincial hay que “or-
denarlo en alicuotas, bases impo-
niblesy percepciones™. Enesalinea
afadeque es conveniente “centra-
lizar” larecaudacicn, p

enla lacidn y esa mejora no
se puede concretar en medio de la
marafia actual de tributos de las
tresjurisdiccioncs estatales”, sefia-

Con el impuesto al cheque no
hay dudas de que debe desapare-
cer. “Es absolutamente distorsivo
y fue puesto en una coyuntura pé-
sima. Evitar la circulacion de efec-
tivoeslomejor paraluchar contra
laevasion”, dice Farré.

R de la coord

A!\adc queel IVA recaudadnpurla

4% delarecau-

se requiere, Otra vez, unc
sobre la coparticipacion.

La idea de crear un IVA mas for-
talecido (en Brasil la alicuota es

dacion total del cuando

Gorosito afirma que un paso clave
esque seledéala Justicia Feder‘al

las importaciones de bienes y ser-
vicios (que no pagan [LBE. ni TSH)
equivalen a menosdel 15% del PBL

||||| yiasas mun t'
c:pales. de manera tal de sancionar
las conductas abusivas.e

Jorge Vasconcelos
Economista

“El problema
central son los
malos impuestos
querecaudan
mucho, como
eldel chequee
Ingresos Brutos.
Hacen mucho
danoy estan
superpuestos”

“Somos un tnico
paisy serequieren
esfuerzos
compartidos. Si
solo la Nacién
encaralareforma,
dejaun espacio
para que los otros
niveles haganlo
que les parezca”

“[Elimpuesto alos
débitos y créditos]
es absolutamente
distorsivo y fue
puesto enuna
coyuntura pésima.
Evitar la circulacién
de efectivoeslo
mejor para luchar
contrala evasion”

“Losimpuestos
distorsivos no

solo afectanla
competitividad

de las empresas
radicadas enla
Argentina, también
alimentan la
informalidad
delaeconomia”
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Alberto Ades._
“Con este tipo de cambio

real va a ser muy dificil

tener pleno empleo”

poR Pablo Ortega

Es doctor en Economia por la Universidad de Harvard y abogado por la Universidad de Buenos Aires; trabajo
como analista de mercados para los bancos de inversion Goldman Sachs (1994-2005), Citi (2005-2010) y Bank of
America Merrill Lynch (2010-2016); actualmente es director de investigacion y estrategia en NWI Management

Desde Nueva York, donde desarro-
116 toda su carrera profesional en
el sector financiero, el economista
argentino Alberto Ades se mete en
el debate sobre si el délar esti o no
atrasadoy sugierealternativas para
mejorar la competitividad del tipo
de cambio sin tener que devaluar.
Su diagndstico es concluyente: las
apreciaciones cambiarias (como
laactual, a su juicio) sonunode los

lo remueven al Presidente. Obvia-
mente todo el proceso de reformas,
la eliminacion del déficit fiscal, la
reduccion de la inflacion v la desre-
gulacion queesti llevando adelante
(Federico) Sturzenegger, todo esti
inducido por Javier Milei. Si él no
estuvieraahi h ] inicia

tivas perderian impulso. Sin llegar
a eso, otro mecanismo de impacto
seriaque Milei pierda poder politico

porloque la Ar inasu- ycapacidadp prog
friocrisis recur Iaslti ma.La que(ele fi
décadas, locual obligaatomarme-  desprolijidad, y hay gente que perdic

didas para no repetir la historia.

“En la transicidn hacia un nuevo
equilibrio tal vez necesitemos un
tipo de cambio bastante mis de-
preciado en los préximos tres o
cinco afios”, afirma Ades al anali-
zar la marcha del plan econémico
en didlogo con La nacion, Cree que
¢l Fondo Monetario Internacional
(FMI) puede pedirque seflexibilice
el crawling pegal 1% | para

plata fuera del pais. La SEC {Securi-
tiesand Exchange Commission)seva
a involucrar y va a investigar. Pero,
como dijo el propio Milei, el cache-
tazo le puede venir bien para filtrar
mas con quién habla y no habla y
adoptar unaactitud, entre comillas,
“mads presidencial”,

gl igar, tal vez esto fuerza
al Gobierno a acercarse a la oposi-
cid i Enuncontextocomo

cerrar un acuerdo y se refiere tam-
bién al impacto del caso SLibra.

~Eldisparador de laentrevista
eshablarsobre lamarchadela
Yquéestip i
eltipode cambio, pero primero,
loobligado: gqué repercusion

este, Macri y el Pro cobran otro va-
lor, y tal vez existen mejores chan-
cesdearmarun frente. Obviamente
€5 un evento negativo equivocarse
de la manera que lo hizo, pero por
ahi sale algo medianamente posi-
tivoal final. Creo que es lo que esta
descontando el mc:'cadﬁ.

estipr riptog
eldnimo inversor en Wall Street
referidoala Argentina?

—{El escindalo de la mermne coin SLI-
BRA] tendria impacto si avanza
un juicio politico en la Argentina y

lac riginal,
debat

hace vari
el tema cambiario, con cruces
entreel Presidentey los
economistas. ;Hay ono hay
atraso cambiario?

Doslibrosyuna
pelicula que
recomienda

TED PAPERBACK
] Ted Chiang
CHIANG

EXACT
THINKING IN
DEMENTED

TIMES
Karl Sigmund

SIETE
MINUTOSEN
ELCIELOD
Omri Givon

MALIRD ALFIER

~Lo primero que hay que haceres
definir atraso cambiario, porque la
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cambiode 2016-17 con el de ahora,
no es tan distinto. Pero en 2018 tu-
vimos una crisis, Habia algo de ese
tipode cambio que estaba mal.
-Se compara el momento
actual con la Convertibilidad.
¢Enquénivel esta el dolar hoy?
=5i la comparacidn es con el perio-
do1993-1996, no estamos tan mal.
Peroen 1999, 2000, 2001, ¢l tipo de
cambio estaba muy fuerte, muy
apreciado. Que hoy tengamos un
nivel similar no es consuelo. Mi
sospechaes que la Argentina tiene
una tendencia a tener siempre un
tipo de cambio muy apreciado, de-
masiade. Y por eso tenemos crisis
cada cincoarios.

—Y qué habriaque hacer ahora?
~En la transicién hacia un nuevo
equilibrio tal vez necesitemos un
tipo de cambio bastante mis de-
preciado en los proximos tres o
cinco aflos. Hay que reconstruir el
stockdecapital, tenés8millones de
personas que viven del Estado que
hayqueemplear, notenésreservas,
el nivel de productividad es relati-
vamente bajo... La pregunta es: ;lo

logr otra
manera?
“fadevil Ll & tad

como opcion parael Gobierno,
~En un afo electoral es problema-
tico. Hay que pensar entonces en
medidas de politica que se pueden
adoptar para depreciar el tipo de
cambioreal deequilibriode media-
no plazo sin tocar necesariamente
el valor nominal.
—¢Cuiiles, porejemplo?
-Bajar mas el gasto piblico y au-
mentar el superavit fiscal, para
usarlo para acumular reservas.
Asi se aumenta ¢l ahorro nacio-
nal y ademas se pueden comprar
reservas. Otra medida es abrir la
economia y reducir los aranceles,
También se puede hacer una de-
valuacidén fiscal eliminando reten-
ciones y subiendootrosimpuestos,
comoel IVA. Pero no son ficiles de
implementar v el IVA ya estd en
21%. La mis sencilla es reducir los
arancelesa laimportacion, que es-
ti en linea con lo que quiere hacer
¢l Gobierno. Una baja de aranceles
mejora la canasta de consumo de
las personas porque baja el costode
los bienesimportados.
-¢Se puede seguir recortando el
gastode manerasignificativa?
~Hay que tratar de bajarlo mis, pe-
ronoes ficil, porque lo obvio ya se
hizo, como recortar infraestructura
o S S

do hace mencién al tema. Cuando

Milei y el ministro de Economia

{Luis Caputo) hablan de un tipo de
biodeequilibriodel |

goplazo,

b

provincias, ademds del fogonazo
inflacionario del primer trimestre
de 2024 que redujo las jubilacio-
nes. Ahora lo que queda es limpiar

usandos herr Laprimera
es decir que el tipo de politicas que

la némina de empleo piiblico, de
planes sociales, seguir recortando

estian impulsando, como el

bsidios... El tema es que todos

el déficit fiscal y abrir la ec
llevari a un proceso de moderni-
zacion que va a conducir a precios
en dolares mis altos y salarios en
dolaresmésaltos. Enese escenario
de una economia exitosa, uno no
deberia esperar que la Argentina
seabarataenddlares. Esdecir, enel
largo plazo, cuando seamos un pais
Serioy exitoso, Vamos a sercarosen
ddlares comao lo somos ahora,

La segunda definicion para hablar
desi hayatraso cambiarioes tomar
promedios histéricos del tipo de
cambio real. Comparado con los
periodos en los que no habia una
crisis, hoy no estamos particular-

lospl. iinflacionariostienen
apreciacion cambiaria, y laaprecia-
cion tal vez fue demasiado ripida.
El mundo se sigue moviendo, y los
aranceles de Estados Unidos vana
generar presiones inflacionarias.
La Reserva Federal, que iba a bajar
las tasas, probablemente no lo ha-
£a, 0 lo haga muy poco, y el viento
de cola que se esperaba no estara,
Eso es mis complicacion todavia
para el tipo de cambio y para los
commaodities.

FMIy cepo
-iCreeque, despuésde las
elecciones de octubre y conun

mente caros. Pero si el
promedio de los altimos 30 afios,
con todas las crisis incluidas, nos
da que si estamos caros. Mirar
promedios historicos es proble-
miitico para un pais donde la es-
trategia cambiaria ha sido fallida.
La Argentina ha tenido crisis cada
cinco afios. Entonces. hay algo del
tipo de cambio real que estaba mal
en los momentos de tranquilidad.
Por ejemplo, al comparar el tipo de

rad 1FMI, la
Argentina podriasalir delcepo
ytener un solo tipo de cambio,
mis cercadel paralelo que del
oficial hoy?

~Nodescartariaque [la salida del ce-
po] sucediera antes, por lo menos
parcialmente.

- Por qué?

—Cuando se habla de cepo hay una
grancantidad deregulaciones. Creo
que pueden empezar eliminando
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algunas y dejar los stocks [las utili-
dades de las empresas no

al exterior] para mas adelante. No
van a decir de un dia para el otro
‘vengan, hay dilares. Lo liberarin
gradualmente.

—¢EIFMl exigird unaapertura
del cepo paracerrarelacuerdo
ahora?

-No creo que el Fondo esté recla-
mando eliminar todo. 5i pedira
avanzar.

=Y el planteode mover el tipo
de cambio puede estarenla
negociacion?

~Pienso que el FMI le va a pediral
Gobierno que flexibilice un pocola
regla del crawling peg al 1%, tener
un esquema no tan estricto, para
dejarlo flotar un poco mas. Es mi
impresicn.

~Con equilibrio fiscal, inflacién
en baja y desregulacion, gel
Gobiernonoevitariacl i

Dolar atrasado o no:
cuando el rio suena

Ricardo Delgado®
PARA LA NACION
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apreciosde un movimiento

del délar, siimplementaraun
esquema mas flexible?
~Hayunaposibilidad de que paseal-
goasi. El porcentajede pass through
estd muy relacionado con la credi-
bilidad del Banco Central. ¥ lacredi-
bilidad del Banco Central esti muy

lamor es el senti

mas puro del ser huma-

no. Surca muchos dm-

bitos de la vida, como

Ia pareja, los amigos, la
familiaoel arte. Conexcepcidn de
uno:laeconomia. Guste ono, aqui,
| egoi la bu 1a del bene-

relaclonadamnla deinflacién.
C 1

2023, lainflacién corria por L-ndma
del 20% mensual, La credibilidad
del Central era nula. Hubo enton-
cesun pass throughmuyalto, Hoyla
inflacion esdel 2% mensualy el Ban-
co Central es bastante mis creible.
Ademas, sabés que el Tesoro nova
acejar en su esfuerzo de mantener
el superiavit fiscal. Creo que el pass
through podriaser menor. Se podria
combinarunajustedel tipodecam-
bio con una baja de aranceles.
~La Argentinasigue con
reservas negnth'ns, pesea que
el B alr
paﬂ.ewpnsicinin durante2024,
pr ¥ P
Iosinversoru?
-ElGobiernorepagodeudasconre-
servas, pero cualquier inversor de
afuera, un tenedor de denda exter-
na, mira que un pais tenga un nivel
dereservas positivas netas. Un nivel
bajovaaaumentarla primade ries-
£0. No hay que reinventar la rueda.
Casitodoslos paisestienen reservas
positivas netas, y como porcentaje
del PBI, delasexportaciones, lasim-
pormcmm's ¥ COMOQUETAITIE e

res al promedio de la gestion Ma-
cri, seubicarian entoncesen lame-
diade eserango. Entanto, el dolar
de la convertibilidad de los afios
noventa hoy rnndana los $780 y,

ronda de devaluaciones compe-
titivas en los paises que compiten
con la Argentina, como Brasil.
Adecuarse al nuevo entorno serd
entonces regla de supervivencia.

ia razén de alerta es

curi
el delosafios 2011-15, el del ultimo
cristinismo, en $880,

doméstica. La cuenta mrricnle
iaria, quereflejal

Dosrazones,una
externayunalocal,
enciendenalertas
respectodel atraso del
tipode cambio, por
loque nosedeberia

ficio ¥ la oportunidad guian todas Para decirlo claramente: el en-  ylos pagos poroomerrlo uxwrim‘ soslayar eltema
las decisiones. Lo que se percibe cantodl.ldc')lar “barato”, de serel  de bienesy stmciosyloslnn.rc-
C bley 1 U m cascmmp.m indetodoslos pagi dosycobrad
puede dej; ul.xuuall)‘lro espac logico-politicosenlos yjera, basi acumuld
yilujosg f ultlmos veinte afios. Las brechas  un déficit (creciente) de US$7000
puedenir hacia ¢l otro, casialins-  conlosddlareslibresy financieros, millones en la segunda mitad de Elencantodel “délar
tante. El amor no ordena los im-  por supuesto, variaron a lolargo 2024, La economia empieza a re- -
pulsos econdmicos privados. delosgobiernos, perolaconstante  cuperarse, y el déficit cambiario barato” es patrimonio
Entender esta suerte de axioma  siempre hasidolamisma:nodejar  crece.Sonalrededor deduspumus de todos los espacios
es clave en cualquier gobierno. La  correral délar oficial. del PBI. la mitad delo ideoldgico-politicos
regladesupervivencia, siempre,di-  Una mirada micro refleja que  entendido como ddhcn de riesgo, = =
mqucjnmﬂs hay que enamorarse - en los precios de !05 allmemus de perocon la particularidad de que Laconstantesiempre
de tran- la el Banco Central (BCRA) nodispo- hasidonodejar correr
sitorios) yq Isaber elegiren taesdondese pert‘lhl.'n frecuen- nedereservassuficientes (einter- aldélar oficial
cada los instr ¥ los atrasos. En  viene diar parac
las secuencias de politica adecua-  Analytica seguimos una canasta  la brecha), la generacion de déla-
dos para adaptarse a los cambios  basicah, énead d jonesno
del entorno internacional y tam-  ali yparad prod alcanza para equﬁibrarla cuenta
bién de los efectos no deseados de  tosyendifer paises,enrigor, ysigue | cepo para las
medidasexitosasdecortoplazo. el retraso no luce tal. Los precios  transacciones endivisas. Eldesafiodefondo
Enconcreto, esloque estisuce-  endolaresMEP, eldereferenciade El nuevo acuerdo con el FM] se- raunGobierno
d[endomnladeslnllnmnysu “da- lasfamilias, noresultan mdsel riele MGMicoma it %
retrasodel  dosenvarioscasos. Sinconsiderar  rel delanoydet vir a\, caracterizado porla
tipo de cambioy su impactosobre lamayor carga tributaria argenti- {ydefi audaciaesimpulsar
Ia cummmrﬂantwambiam\'m na gue impacta sobre ¢l precio al cmnal} para comenzara ordunar una arrlplia reforma
mos. ElGobier idor, ne 1 Lasalidasi & " "
un dristico ajuste I:scalymonm- tonces, desdeestaperspectiva,que  ta de Ja devaluacion no figuraen el tnbl.l‘lana.q_ug mejore
rio, una reduccidn significativade el délar esté barato, Depende del  menti de opeiones del Gobierno, la competitividad

la tasa de inflacion, Pero este éxito
csui basado, adcmés enun hast.a

productoy del pais elegido.
En cambio, las diferencias si

porque se llega a un acuerdo en
condiciones de calma relativa, no

dirlas, mucho lasque
tiene la Argentina. Por eso el pais
necesita reconstruir sus reservas.
Mientras nolo haga. los inversores
van a castigar a la Argentina con
una prima de riesgo pais mds alta.
~Esonos lleva de nuevoal
principio, al tipo de cambio que
Senecesitaria para que crezean
las reservas, jno?

-Exacto. Imaginemos que nos va-
mos a dormir y nos despertamos
en 2035, con el tipo de cambio y el
costo argentino de hoy. Al pais le
fue bien, redujo su deuda y la infla-
cidn es del 3% anual. Pero hay que
llegar deahoraal 2035, Unoquerria
hacerlo con un stock de capital re-
novado, con reservas, y con pleno
empleo.Creoque vaa ser dificil con
csmi po dccnmbic,

en un tipo de cambio deequ.lllbno

ibletipodec
fijo, instrumento habitualmente
utilizado en toda primera etapa
de una estabilizacion consistente.
Reducir la inflacién exige anclar
variables, es sabido. Y hacerlo con
¢l tipo de cambio, en tanto se va
produciendo la deseada desinfla-
cién, abarata el délar {o fortalece
¢l peso, seglin la mirada). En una
economiabimonetaria, que utiliza

transacciones corrientes, Ia socie-
dad siente el encanto de la mejora

I significativas
en los precios de prendas de ves-
tir “homogéneas”. Los precios en
ddlares de una casa de ropa inter-
nacional en la Argentina

enmedio de tina crisis de bal
de pagos, como sucedia habitual-
mente.Sinembargo, parte delarre-
glnmmhla.rm hacia la unificacidn

entre3y eri -
sustml!ar espafiola, por caso. Lo
mismo sucede con la telefonia ce-
lular; en Espafia cuesta la mitad.
Observemos ahora los costos

correccion
de b entreel pesoyel dé-
lar. Eldesafiode fondo paraencarar
porungobierno caracterizadopor
la audacia, sin embargo, es impul-
sar una amplia reforma tributaria

salariales en dolares, medidos al
tipo de cambio oficial en los sec-
tores transablesyal CCLen losno
transables, En el agroy la indus-

¥io degoblernoque
reduzca los costos de produccion
y desdeahi mejore lammpcutm—
dad.1

del ingreso en dolares. tria no parecen haber crecido, en retenci limp Icheq
Nadanuevo, Y | dad  pr de 2023 a nivel nacional, o ingresos brutos
que dchnircltlpo dcnmbia rml sl Io hicieron, ysmsnblrmmte.m anivel pmvincial dcbunscrinuu-
“correcto” delarg iun losservicios. | comercio, la dos o elimi
imposible loérico que el debate  construecion oel turismo, dosenalgincaso,
sobre ¢l retraso jario puede E: Jath iad El Presid, siempre reza la
tornarse bizantino (“eldiscoraya-  sién favorable respecto del retra- - maxima futbolera de que equipo
do de los economistas”, brama el su del upo de cambio no deberia, que gana no se toca. Entender el
?rcsidcnn:]yquclascompnmclc- ! lacuestion eg! L qué herra—

1 Foiald 4

dos condiciones:
externayequilibriointerno. Equl!.l—
briointernoestener plenoempleo.
Hoy no se puede hablar de pleno
cmpleo El 40% estd en negro, no
ios. Y hay millo

nopueden conseguirempleo, Aeste
salarioreal, vaaser muydificil [que
loconsigan]. Atincon Vaca Muerta,
conelcobreyconsostenibilidad ex-
terna, con este salario real va a ser
muydificil tenerequilibriointerno.
Muchas de esas actividades, como
Vaca Muerta, no son intensivas en
generacion demanodeobra.e

hubo superivit fiscal, por caso-,
vale la pena tener presentes algu-
nas referencias.

Una revelacion en perspecti-
va es que la economia argentina
convive con un délar oficial que,
en promedio. oscilaentre los $880

o uld:lr de chantas a los que [o se-
falan. Dos razones, una externa,
otra local, encienden alertas. La
primera es el probable cambio en
elescenariointernacional. Donald
Trump puede significar un mun-
do mis autdrguico, menos multi-
lateral en materia de comercio e

y los $1200 (a d

desde 2008, diecisiete afios atris,
cuando se inicid la primera presi-
dencia de Cristina Kirchner. Los
$1060 actuales, un 20% inferiores
al de la devaluacion en la

utilizarante cada coyuntura, para
quealgoparecidoal amor se man-
tenga en las decisiones econdmi-
cas privadas. o

inversiones que lo deseable para *

las exportaci arg La

aplicaciénd elesco e

desusy decisi la Elautor i
mejor noticia. Si la politicacomer- Presidente delaconsultora
cial norteamericana provoca méis Analytica

asuncion de Javier Milei y simila-

¥ 3
probablemente haya una nueva
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Boom del litio
Crecen las exportaciones
y Salta entra en el
mercado internacional

Laempresa Eramine, controlada por el grupo francés Eramet, envié 40 toneladas
através del puerto de Rosario, que demandd un trayecto logisticode 1580 km;
laextraccionserealizaen el salar Centenario-Ratones, a 4000 metros de altitud
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Unaidea parareducir
el precio de los autos,
desde los impuestos

Mariano Ghirardotti*
PARALANACION

ace unos dias nos vi-
mos sorprendidos por
el anuncio del ministro
Caputo con relacionala

abusivo sobre las finanzas del

contribuyente.
Losasesores fiscales desaconse-

Jamos la compra deaumm?viles

reduccs de inter-

POrE I

el d Tu jo,locual
sinduda f

cuand lautoel VA debe

duciri una mdnccidn dul precia
y esto implicard la posibilidad de
que mas pcrsonasacmdan avehi-

fa mis mo-

Estoes unalmn contra, porq'uese
impide virtualmente el computo
del IVA al momento de la compra,

derna, lo cual implica mejorasen
confort, pero

do lo venda debo ingre-
mrdmuhmmmym sololo
dito, locual

te en seguridad y cuidado para el

medioambiente.
Elproblemadesdesiempreesla

carga tributaria sobre los autos, el

irrlplica una enorme iniquidad.

A su vez esta norma estable-
cid limitaciones andlogas para
el computo del IVA vinculado a

VA, I nos, ingre-
s0s brutos se||uspammg|sunrlus.
etc. Este problema, se puede vi-
sualizar bien mndnsehnmn las

lquiler o leasing de autos, y ridi-
culas limitaciones (aun vigentes)
en materia de amortizaciones y

estos, gue q
Tord Aecantali

B
daron

ysellegaala 1
deque para comprar un automa-

fisco. Esto no solo es un absoluto
despropésito, sino que

ror Sofia Diamante

Por ellp, se prevé que en el futuro
las exportaciones argentinas po-

Lasexportaci delitioenla Ar-
gentina contintan en alza y una
nueva provincia se incorpora al
mercado internacional. La em-
presa Eramine, controlada por
¢l grupo francés Eramet, realizd
la primera exportacion de carbo-
nato de litio producido en Salta,
tras enviar 40 toneladas a través
del puerto de Rosario, enun reco-
rridologisticode 1580 km. El envio
tiene a China como destino final,
peroen carpetaa futuroestin pre-
vistos envios a Estados Unidosya
Europa. La provincia se suma asi
aJujuy y Catamarca como expor-
tador de este mineral.
Laempresaextraeel litioenel sa-
lar Centenario-Ratones, a 4000
metros de altitud, dentro del de-
partamento de Los Andes, en la
puna saltefia. “Haber alcanzado
este hito marca el inicio de una
nueva etapa para nuestra empre-
sa y para la provincia. Seguimos
avanzando en ¢l desarrollo de un
modelo industrial sustentable
¥y ble, con altos estindares
de seguridad y tecnologia de van-
guardia®, dijo Alejandro Moro,
CEOde Eramine. Laempresalleva
invertidos mds de US$870 millo-
nesen el pais.

p I de
1 gal PR

drian li tr deChile.
hando suaccesodirectoal

en Eramine, todos los camiones
contaron con un sistema de mo-
nitoreo en ticmpo n.al El trasla-

dodel

oal
otros costos asociados.
Elincrementodevalor que paga

zadas por efectos de la inflacién
(amortizacidn hasta $4000 por
afio y gastos de mantenimiento
hasta $ 7200 por aiio).

Mas alli de la enorme injusti-
cia de que para “evitar el abuso
seprohibe el uso”,y que lanorma

lecidestas limitaciones

pnrlos‘fmpucstos rcrml?m impli-

océano Pacifico,

debiera serderogada, seriaimpor-
tante al menos mualim losim-

sepeseala Incenidumbrc sobre al inciales,de Bie- por

En ¢l mercado global, la Argen- ¢l estado de la ruta, afectada por nesmnales. comoasi también imsorinsy no representativos, y
tina todavia representa ¢l 5% de  aludes y derrumbes durante la esdecirel i Ilmrlos avalores logicos para la
la oferta, muy por debajodel 47%  temporada de lluvias. imponibled i ia actual, y de ese modo
que aporta Australia, el 24% de Laruta 151, ida co- ¥ iad petar el espiritu de la ley que
Chile y el 18% de China. Sin em-  mo la ruta minera en la puna sal- la ion d hicul lesdioorig
bargo, las exportaciones m'gem]- tefia, hace afios que se encuentra Sindud; 1 dolacar- N dudasque laactua-
nas crecen cada afioy p. en pési condici En un g&h‘lhumﬂaahs hiculosesta- lizaciénd i tes, 0 mis-

representar menos de USS300mi- remrrldom:ienmquc realizd La ineficienci la  molacliminaciéndelas! io-
llones en 2021 a US$849 millones  sacion, constato la falta de pavi- economia, viabilizando el acceso  nes, implicaria una significativa
en 2023 (altimo dato disponible).  mentacién en varios tramos del amedios de mmspone masmo- reduccién en la recaudacion de

De esta forma, desplazd a la pla-
ta como el segundo mineral méds
exportado en la Argentina, por
detras del oro, que generd ventas
anuales porlJS!Z:iD(.)rniliangﬁ en

Ecnnolr;’:'ayEncrgia (EVE).

Pionera
Eramine fue la primera empresa
en producir carbonato de litio en
Salta. En julio del afio pasado, in-
augurd su planta tras 12 afios de
estudios de exploracion y factibi-
lidad. La planta inaugurada tiene
una vida atil proyectada de 40
afos y tiene un proceso de pro-
duccion basado en el método de
extraccion directa (DLE).
Seguin explicaron desde la em-
presa francesa, esta mcnulogla
un rendimi ior

raml.no y los cortes de carril que
dm;mr las lluvias. Esto ocasiona
que, por momentos, los camiones
cargados con minerales tengan
que esperar durante horas frena-
dosenlaruta hastaquelleguenlas
maquinas de Vialidad Nacional y

dernos,
lasrutas, modernizandoel parque
automotor,ydinamizandolaeco-

IVA, pero implicaria sin duda un
enorme incremento en las com-

pras de autos anto NUevos como

nomia, efectos virtuosostodos.  usados, y una modernizacion del
C) o I l” Aidl: parg

Juer fectosde  Portodo lo expresado, espera-

reducir la carga tributaria en la queel Gobiernadejedeigr

compra de automotores, sin ma-  rar esta problematica y al menos

despejen el camino, yoranalisis nos viene a la mente
En las (ltimas semanas, trascen- la ley 24.475 de marzo de 1995,
did que el gobierno provincial de Ia cual establecid una limitacion
Gustavosmm lepidlﬂnl Mmtsw- para tomar ¢l crédito fiscal deIVA
riode E ido en los autos, En aquel
iany imis d.h ente quel

ruta para mejorarla, ya que esto P i b delcomp

permitiria mejorar la competitivi- 1o del erédito fiscal en la compra
dad dela produccion minera, de los mencionados biencs, po-
Eramet es la primera empresa niendo a nombre de la compafiia

europea en producir litio a esea-
la industrial. Si bien su fuerte era
la produccidn de niquel, arenas y

les, en los tlti afios co-

o5l
destinada completamenteala ex-
portacidn. Actualmente, la tone-
lada delitio cuesta entre US$9000
ylessio .000. Se lraw deunmine-
ral

2190% en solo una semana, mien-
tras que los métodos convencio-
nales, basados en la evaporacion
de salmuera, no superan el 50%

ficacia. “Esto refleja una clara

-BICO para
energética, yaquesu pu'iuclpa.luso
estd en las baterias de vehiculos
eléctricos y de los celulares, Chi-
na es el mayor consumidor de li-
tio del mundo, con una demanda
del 55% de la produccidn global.

inversién tecnoldgica orientada
auna mejor utilizacién de los re-
cursos naturales y al cuidado del
medio ambiente”, dijeron.

Paragarantizar laseguridad y tra-
zabilidad del transporte, dijeron

menzé a darle prioridad al litio
debido a la mayor demanda por
la transicidn energética“Eramine
reafirma asi su compromiso con
el desarrollo de la industria del
litio en la Argentina, impulsan-
do la innovacion, la sustentabili-
dad y laintegracion del paisen la
cadena de valor de los minerales
esenciales que el mundo necesi-
1a", sefialaron.e

autos de familiares.
Lamencionada norma estable-
cia una limitacion que indicaba
que solo se podia tomar el IVA
contenido en las compras hasta
una base imponible de $20.000,
es decir un maximo de $4200 por
vehiculo (esta limitacidn solo se
aplica a automéviles, no a utilita-
rios). En su momento esto signifi-
caPa 1554200, hoy dicha 1imitf-

actualice los importes para que
la norma cumpla con su objeti-
vo, que era que el fisco permita
el cémputo de un crédito fiscal
vinculado a un auto intermedio,
¥ si alguien compra uno de lujoa
partir de determinado umbral el
IVA sea pagado por el comprador
yna porelEstado, Elcsmdo actual
I ormacon i icos
inaceptable, injusto,
Inml‘u:rlznheymmmpmduceme

P F P
nasy el sector automotriz. e

*

Elautor es contador
tiblico. Sociodel Estudio

e 1

reducido a US$4,20, lo cual habla
a las claras de como se utilizo la
inflacion para avanzar de modo

Ghirardotti
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Salarios e inflacion
en 2024: no se trata
de creer o no

Juan Carlos de Pablo
PARA LA NACION

Elpoder

los salarios crecid en el ditimo afio, segin el Indec

MEDIOS
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s¢ las k

1993), nacida en Baltimore. A pe-
sar de tener las mejores notas del
colegio secundario, la 1eg|s]adén
dual le i diaa
“afroamericanos” ingresar a la
Universidad de Maryland, pero

taciones de la discriminacion sin
imponer una carga injustificable
sobre los demds? Y, seudles son los
mecanismos internos del mercado
laboral que pueden facilitaroentor-

le proporcionaba financi

para estudiar en otros lados, Por
udiden laUniversi-

pecerellogrodeigualdadd
ntdadesdv.-cmplm"
. |

porque en este caso no me sentiré
ma]en lo personal, pero me volveré

ramenosinflacion queel viejo. Pero
mejorespeml'lus rfsulladas.

doenlap jales
ndaﬁ de votvcracnnsegunr trabajo; del numenmdelospreclnsnl
silatasa di upa- ién generan
cion esti dlsmmuyendo, me sentiré dmtasen otros pnisef‘
mal en lo personal, pero optimi ~Fijesel deocurrirenel
pensandoen mi futuro laboral. mio. Enmr diciembrede 2024y ene-

=¢Puede uno “sentir” que el

rode 2025, en promediolos precios

daddeNuevaYorkyenYale.Enesta  sobre evolucion desalariosy lndcccsuisnbcs‘hmanda Ia al consumidor aumentaron 0,5%,
ultima universidad se convirtiben  precios en 2024 han generado verdaderatasadei “nada” paralos argentinos, peroun
1a primera doctora de origen afro-  muchisimas dudas. ;Tienen ~Puede, perodificilmente lasensa-  montén en Estados Unidos. Luego
PREGUNTASA americano. Debido a reg algin ci6n surja de analizar la totalidad  devar
PHYLLIS ANNWALLACE deldepartamento, Yalenolacontra-  -La gestion de Marco Lavagna al  de sus compras. De hecho, cuando  do0,2% 1.la deinflacio
tocomo profmrasistenle aunque frente del Indec no ha merecido :llguien e pregu nta a qulcn :Iuda escaléa 0,3%en noviembre pasado,
sio ion. ninguna acusacion de “dibujo”, s onel preci ya0,4% en diciembre. Segiin algu-
Economista A partir de 1953 en.sm’lé enlaUni- comoocurrid a partir de 2007 con  que 6 Fmrnnln- Mrrm nos, estasubade latasadeinflacion
1924-1993 versidad de Atlanta, ydesde1972en  la estimacion del indice de precios puedeserque el Indec d\ga quela  sedebid al aumento del precio de
Estudiden las universidades el MIT. Evelyn Louise Forgetindica  al consumidor, y todasaquellasva-  tasa de inflacidn fue de 2%, cuan-  los huevos, producto de la crisis
de Nueva York y Yale, donde se que W.'l]lace'[unmdiﬁcullndes para riables que usaban a aquel como  do hace unos dias pagué 20% mds  aviar. Pregunta: ;puede ser que en
doctord; enseniden la Universidad asistirala Por ejemplo, las lineas de  por deter do bien? Ademds, unaec ia tan grande £omp| In
de Atlantayenel MIT. Integrd Asociacion Americana de Emnu— pobrczaemdigmcna ¢l Indec mide ¢l promedio del au-  de Estados Unidos, el
laComisién paralalgualdad mia, cuando se llevaban a caboen -, lo que todas to de los precios, perocuando  precio de los huevos “mueva el am-
de Oportunidades ciudades que restringian el acceso  las dud: infundadas? los alquileres sufren un salto, los  perimetro™?
de afroamericanos a ciertos espa-  —No, estoy diciendo que dej fe  inguili tan peordeloquedijo  —zAdhiereustedalaidea
cios puiblicos, y su protesta influyé  ladolasop ig lascons- el Indec, ylos propietarios mejor.  dequelas estadisticasson
egin ¢l Indec, entre di-  para que la reunion de 1958 nose al leslosargentinos  -Laestructurade como las bikinis?
ciembre de 2023 y di- realizaraen Nueva Orleans. fe paraconcentramos  ponderaciones (la“canasta”™) —Asi es. Se dice que tanto unas
ciembre de 2024, en -Enl965usted comenzoa en cuestiones metodologicasyen  que utilizael Indec parael como otras, lo que muestran es
promedio los salarios traqujarmmolefn deestudios el usoque hay que darles a las es-  cilculodel indice delos precios Irnpoﬂal‘lle pero lo quet ucultan es
pn\.’ados no registrados ision parala disti Quienes afirman que  al consumidor se volvid vicja. 1. Esta
( ia informal) on  lgualdad de unidades, nor.-reen |.~|z nada dclo qnc. dim ¢l jPuedeserestocausade hayquenmmonark-sn]os esmdis-
I96.?%. los salarios privados regis-  ~Junto a Orley Ashenfelter, James  Indec”se besti ionde laverdadera q les pre:.tan
tradossubieron 47 5%ylossalarios  Heckman, Ray Marshall, Robert Me larmdcparlenwsyam{gos peroen  tasadeinflacion? ion alosdecimal 21
blicos, 119,3%. Dado que, di Kersie y Lester Thurow trabajamos  general no saben de qué hablan. =El Indec estima la tasa de inflaci ra Ins itaci ptuales y
el mi: iodo,en p diolos enl aprep iondel historicojuicio  =gParaquésirven las a base de muestras, Con el iempo  préctic d: i
preciosal id on  pordiscriminacid --mmﬂﬂ"&'l'l.a disti apemoen v desaparecen bienes, y mdlm..\ los “estadisticofébi-
117, 7%, estoimplica una mejora ge- exper[encm megern:rd Nadi allndecp by ién puntos de wmaynmdal}— cos” hnyquedecu]«s lo contrario:
neralizada, aunque dispar, del po- ril siesti lood pad m:lw dades de comerciali locual q ultanes
der adquisitivo de los salarios, que mlabm'nl" Como h:men]:lspersn— obliga, periddicamente, aactualizar  fund. 1 !

fuede36.3%.13.7%y 0.7%. respecti-

nnm Semnsuita al Indec para s sa-
bersi

importante. Pensar que cual

vamente. Nadiequeserespete pue-  ;Qué clases dL' conﬂlcms entre efi- leoc delIndec. Desdeelangulodel  ra tiene que
de creer esto, pero: jqué motivos  cienciay tolera-  le ocurre a muchos. Ejemplo: me  cambio en los precios rela.it\'usysu e! lndec. demsade inflacién, linea
existen para no creerlo? do&n mcdldﬂqued.l.f tes cla quedo sin trabajo. Esto hecho.  influencia sobre el ia, 0 PBI, sue-
Alrespectoconsultéa lanorteame- ! C Itoal Indec bersilatasa  diferentes productos, deberfnmcs namuy bonito puu O Es pensar.
ricana Phyllis Ann Wallace (1924- el mercado laboral? ;Cémo pucd ded pacion esti 1o, esperarqueclnuevoindicemostra-  -Doiia Phyllis, muchas gracias. e
- - - -
Finanzas. £l mercado apuesta a un olvido del escandalo cripto
El peor escenariotrasel ELPLANLEGANA LAANTESALA :ESTRATEGIAS LASAM ENAzns
estallidodel caso $LIBRA PORAHORA DEOTRO BUEN ENPESOS0 DE TRUI
. AL CRIPTOGATE ANOFISCAL BONOS ENUSS? ¢SON CRE(BLES?
quedddescartado =~ | — T " [ T TSGR SR BB
inicialmente, de acuerdo
conlatimidacaidaque Nadie discute gue el accionar del Los mimeros fiscales de enero | A pesar de la fuerte apreciacion De lalluviade amenazasen tormo
friéla detida sobe : Presidente fue desafortunado. Sin permiten ser optimistas. No solo cnmhlnna los bonos soberanos alamtilicacomertia] Trumpso-
Su r|9a ELC S0DEraNG; I li Jebefi porque el resultado primario fue p munar‘ I lidé un arancel de 10%a
los niimeros fiscales lizar su atencion sobre juicios de el 1o mis voluminoso de I 2024. Nose pmductos chinos. La magnitud
deenero permiten valor, sinosobrelosefectos. A prio- los tiltimos diez afios (detrds de riel d i es proporcional a
seroptimistas; porla ri,el peorescenarioquedddescar- 2024),sinoporladindmicade sus quugnrjllmunagmnmmpn:sum su probabilidad de ocurrencia,
s R tado. Conelapoyodel PRO, nohay componentes. Los factores mds deriesgopaisen el primer semes- Trump es un politico. Si consi-
estabilidad cambiaria, riesgo de juicio politico, y las pri- | relacionados con la actividad tre, las paridades de los bonosla- | dera que sus medidas afectarin
los bonos en pesos podrian meras medicionesnorefljanun | (IVA, Ganancias y débitosfcrédi- 4n. Ante la intencién del alnsmnsumidorese-s probable
superarenretornoa Ipeletalenlai tos) comy L ich Gaobierno de evi ya el calibre de sus
4l cial. La timida caida de la deuda d dinarios. Entanto, mds Iadlidadcambladaenlmdolams dedsionﬁ Estalectura explicala
susparesendolares soberanaen lasemanareflejala | allidesuincremento, losgastos | financieros que ponga en riesgo presion de los rendi
dominancia del plan econdmico, punmnecenmuyhajnsmtemﬂ— el sendero descendente del IPC, debonus largos del tesoro (hasta
mientras el mercado espera que nosc das,elancla creemos que los titulos en pesos 30pbs). eldebilitamientodel délar
roi Pedro Siaba Serrate la vertiginosa agenda sentencie lacolumnaver podrian superar el retorno de la (-1.9%)yelavancedelosindicesen
portfoliopersonal.com estoseventosal olvido. o tebral del pmgrarm_ . deuda en dolares. o ‘Wall Street (+3.2/3.7%). o



economia
8/

MEDIOS

LA NACION
23 de febrero de 2025

Enlaltima dé o

Vaca Muerta
La Argentina apuesta a ser un
surtidor de petroleo mundial

crecio de 20.000 3 450.000 barriles diarios

Para 2030, los campos de crudo no convencional podrian producir mas de un millén de barriles diarios y las
exportaciones de hidrocarburos aportarian mas de US$30.000 millones anuales; qué significa para el pais

una plataforma escupiendo fuego
Jjunto aun rioy una inscripcién: “El
‘aguavalemis queel petroleo”
Estas criticas subestiman los be-
neﬁdbs yrwc:pelws quet tr'ae el

u'tapodﬂalraml‘urmarla econo-

miade

wstcren para dela
década de 2030, el negocio del sha-
le podria ayudar a crear entre un
cunrtoy medio millén de pumos

liar el superavitco-

vasded[_iaﬁasd:lpaisyio ayudaria

apapal

La consultora Aleph Energy. que
ahoradirige Dreizzen, calculaquea
partir de 2030 lasexportaciones de
hidrocar!

ampliarel

deA.rgentina.DehecIm en 2024».[09

exportach

allcvarelsuperé\d’(aUSSlaDOOmi-

llones, ]xdfmnwsalme.nanos
Mileiyah

facili-

Anel io.Desdeel "

B P
1a S Py

P ya I8
aretener un cierto nivel de reservas
& s et tvinsas Rt

antesde poder exportar. El gobierno
también ha dejado de interveniren
el mercado petrolero, permitiendo
que suba el precio del petrdleo que
se vende localmente y se acerque
al precio del crudo Brent. Los pro-
ductores de shale esperan el fin del
controldecapitales, loque facilitaria
la importacidén de equipos y atrae-
i i ion. Pes limi €505

controles es un trabajo lento.

El flujo de dinero extranjero ayu-
et sy )
ciante:lainfraestructura, Elsuperi-
vit energético del afio pasado se lo-
gz'bmmgandog.usaclule.poulm-

los bnrriles restantes desde Vaca
Muerta. Un oleoducto adicional
que acaba de inaugurarse ofreceri
algo mas de capacidad para enviar
cionesa Puerto Rosales, en
dle By Alres.1 P
el envio degas a Brasil porlosv]ejos
oleoductos que atraviesan Bolivia.
Pero el mercado de Jos paises veci-

rndﬂ;mnluadéaﬂayﬁumpn. i
_ Poreso paraaumentarrclmente

mirando mis alli. Y ya hay varios
En la drida estepa del noroeste de  Para el 2025 se espera que la Ar-  la producciond ilen dismi racién offshore), pero requiere una  proyectos en marcha, gracias a las
la P ia, hay una i to- ina supere a Colombia. que ml.uggo. mm decision de  § i ida para exenciones impositivas y otros in-
rre de perforacion trabajando a el afio pasado producia mas de la p Cristina F 6. entivosque Milei haimpl ‘
toda maquina: cuando llega alos  800.000 barriles diarios, como el dezdeKirch iz da, laproduccidn I lesinversiones
3000 metros de  tercer mayor productor de crudo m mqﬂeﬂndﬁelaﬁpaihhnq)- laA i en In&mrma..’mwwnotras
fundidad. la de Sudamérica. Solo Ve 1 da los inversores, dﬁdealrededarde!o.mbarrﬂes p YPF
broca del taladro que produce casi | millon de barri- Auna&i ala Argentina llego sufi-  diarios a casi 450.000, y tambié oleoduc ortar550.000
gira y empieza a les diarios, y Brasil, que produce cimv:dinemcomopara fomentar  disparé la pmduuclun de gas. Ese ban'llesdiarlos i Punta Colorada,
morder esa misma distancia, pe- mésde 3 millones, extraeran mis ente cio de p CTEC pulsado por funda
ro en horizontal. En 1 la la/ durante sha&s.Mlguel Gﬂumqwdtﬂg)é ijmmuempmsperfomdo- tendrﬂcapucldaddcredbirbuques
ciudad mas cercana, los expertos 2025, E]presldentelibeimulawer YPF entre 2012y 2016, convencioa  raslocalescomoVi dirigi-  cister wyor porte. La emp
informdticos analizan los datos Mileidiceque Vaca Muertaes“una  import petrol Y daporGaluccio. "Cuandodeciamos  sa tambiénqui |
que envia la torre de perforaclﬁu ¥y panacea” y quiere que prosperen  incluidaChevron, paragueinvirtie-  queVaca Muerta podria duplicarla  licuado(GNL)aAsia, dond P
1 taladro func los exportadores de energia desu 1 prend j produccion en cinco afios, la gente _raquelademandasi iendoal
enesa I‘mn]a ricaen petréleo shale - pais. De ser asi Estopuededeb lasca- locos”,dice  menos hasta la década de 2040, El
metr serian la energia que ncoesita para  racteristicas elaextrac- Danjchmmn ,exsecretariodepla- delainfi ucturadeexp
Sonc-asl 40Insmdqninasdeateﬁ- revertir Ins décadas de deterioro  cidndel shale. ComosefialaFrancis-  nificacion energética. Los analistas  tacion que hace falta es inmenso:
vasta e omico de su pais, co Monaldi, de la Universidad Rice, ahora calculan que para 2030 Vaca  rondalosUS$50.000millones. Pero
territori i iich El jo del petréleo shaleen-  la produccion de shale tene bajos  Muertapodria producirmésdelmi-  YPF estd mésdccidlda quenuncay
Vaca Muerta, una formacion quese I‘mtﬂ grandcs dil‘imlmdl.s cn la  costos Iniciales (en comparacion,  londebarriles diarios. hafirmad uerdoc
extiende desde la cordillera de los por gjemplo, con la inversion nece-  El auge de Vaca Muertaha trans-  te petrolero britanico Shell.
Andest lasafi delaciudad maciones g;eulégmus mis ricasen  saria para arrancar una gran ope-  formadolaciudad de Neuquén, Para Perohaydos factoresque podrian
de Neuquén, donde las oscuras ca-  shale de Estados Unidos, a los per- bajadores petrol ficio- hacerdescarrilar el progreso,advier-
pas empetroladas afloran entrela  foradoreslosdesesperalagy fi nales, el shalefi ! te Dreizzen. En primer lugar, la prosi-
arena hasta la superficie. de Vaca Muerta, pero como dice el tunidad, ysigue amlyendoﬂ nuevos  maola de produccidn de petroleo y
tina tiene la cuartareserva  especialista Vinicius Moraes, de la El delaind ‘ operar 1-| gas en Estados Unidos puede hacer
de petréleo shale mds grandes del  firma asesora en materia energeti- auge ustria ciudad. Gustavo Medele, mini bajar los precios, haciendo que los
mundoy ca Wood Mackenzie, "Argentinaes  del shalepuede ene;giade laprovinciadeNeuquén, ~ proyectos de GNL sean menos ren-
lodespugésde China. El paisemg unabestiadiferente”. Aesosesuman  transformarla tables, En segundo lugar, si ¢l pais
a perforar en Vaca Muerta haceal-  los controles sobre el precio del pe- economiaargentina, elequivalcnnea USHOODpormes. terminarasumidoenotracrisiseco-
rededor de una década, la produc-  tréleo, los impuestos a las exporta- s bledelsala-  nomica, los inversores extranjeros
cidnfuecreciendosostenidamente, cionesy lasrestriccionesdecapial, ~— generar mediomillén rio nacional pu'omedlu Peronoto-  entrarian en panico. Sacarle todo el
¥ luego, hace un pardeaﬂos la ex- queduranremucho uempodllicul- deempleosyampliar d i Aal lug: jusoa\'bcaMuertanoseréﬁcﬂ pero
traccion de p tar fo.Esas elsuperavit comercial I upala dad lainic
2024,y por pnmeravezcnm a.fius. polihca&junmcondngummiﬂlto den,guaquese usa pa.ra mmperias la Argentina. e € The Economist
Ia Argentina exporto masenergia  de los pozos convencionales, hicie-  Paraayudarareponer compactasformac
de laque importd, ron que durante la década de 2000 lasreservas Cerca del centro hay un rmml con  Traduccién de Jaime Arrambide
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Laley del ex:
sesgos de comportamiento
y el fiitbol como laboratorio

Pablo Grmsman Ny Pablo Misle]

Boca le convirti

exta fecha de la Liga Profe-
sional Argentina 2024, Boca
Juniors enfrenta a Defensa
¥ Justicia, El partido finali-
za 2-2 pero los primeros tres goles
no son celebrados por sus autores.
Ni el primero, de Santiago Mingo

Defensoresde laleyesgrimendes-
de factores psicologicos que predis-
ponen favorablemente a los juga-
dores que enfrentan a sus equipos
anteriores, hasta un mayor conoci-
mientodelos jugadores rivales (sus

[ Jqueles permite ex-
plotaral sus falencias,

a Boca (su exclub), ni el seg
de Merentiel a su antiguo equipo
Defensa v Justicia, ni el tercero, de
Aaron Molinas, quedebutéen Boca
yen 2024 llegd a vestir los colores
del haledn. Leydel ex por triplicado.
Los casos se multiplican.

La ley del ex, en su versidn mas
moderada, dictamina una tenden-
ciafavorableaconvertir golescuan-
dounjugadorenfrentaasuex-club.
La version dura dice que cada vez
que un goleador compita contra su
ex-equipo, se convertiri en su ver-
dugo. Creer o reventar, O tal vez ha-
ya lugar para otras opciones.

Los detractores sostienen que
€5 un mito ¥ que no es mas que un
nuevo episodio del sesgo de con-
firmacién: la tendencia a recordar
cada vez que se confirman nues-
tras creencias y pasar por alto las
veces en gue eso no ocurre, Aluden
también a otro sesgo, el de genera-
lizacién, que nos ocurre cuando ex-
tendemos las conclusiones de una
situacion particular aotroscontex-
tos sin evidencia que respalde esa
extrapolacion.

Enel primer grupo, suelen recor-
darelcasode Luis ] Sudrez, quelue-

Defensay justicia ;

AUGUSTO FAMULARI

#0 de jugar en Granada entre 2020
v 2022 le hizo cuatro goles en tan
solodos partidos jugando para el
Almeria. En el segundo piden que

y agui elegiremos solo una. Vamos
a enfocarnos en la Liga espafiola
e imaginaremos un hipotético ju-
gador elegido al azar que haya en-
frentadoa su equipoanterior. Con-
sideraremossu promediodegolen
partidos jugados contra su exequi-
poysupromediode golen partidos
Jjugados contra equipos por los que
no ha pasado. La pregunta que te-
nemosessiel primeroes mayor que
el segundo o no lo es. Pero ojo que
estamos imaginando a un jugador
hipotético y entonces no tenemos
acceso a ninguna de esas dos can-
tidades. ;Como hacemos entonces
para mspnnder la pregunta?
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Segtin laley del ex,
unjugador tiene mas
posibilidades de
convertir goles cuando
enfrentaasuviejo
club. ;Esreal? ;Como
probarlo?

Nuestrop ilaralde
lcnerquedmdirsiunanmned'\cs-
td cargada ono. Queremos sabersu
" diod ) .

p
to” (una forma estrambdtica de
nombrar a la probabilidad de que
salga cara). Una cantidad a la que,
en principio, no tenemos acceso.
A decir verdad, es un poco distinto
porque lacantidad de caras que po-
demos obtener en un lanzamiento
€5 Cero o uno, mientras que la can-
tidad de goles que puede hacer un
Jjugador en un partido puede ser 0,
1, 2, 3, pero salvo por eso, ¢l ejem-
plonosvieneal pelo. Volviendoala
moneda, lo que si podemos hacer
es lanzarla varias veces y, en basea
esointentar tomar una decision. Si
lanzamos la moneda 10 veces y sa-
len seis caras, ;podemos decir que
lamoneda esti cargada para favore-
ceral lado de la cara? ;Y si la lanza-
mos 100 veces y salen 60 caras?

A principios del siglo pasado la
comunidad cientifica dedicadaala
Estadistica matemitica desarrolld

la herramienta que hoy S¢ COonoce
comotestde hi

que la hip nulaes
verdadera. Concluimos entonces,
en el segundo caso,que la hipdtesis
nulaes falsa. Es decir, que lamone-
daestd cargada.

Repliquemoslohechocon lamo-
neda ahora con el promedio de go-
les por partido de un jugador hipo-
tético de la Liga espafiola. Nuestra
hipdtesis nula es que el promedio
de goles anotados contra un ex-
equipo es el mismo que contra el
resto de los equipos. En este caso,
en lugar de lanzar la moneda, ob-
servamos el promedio de goles que
han hecholos jugadores reales que
Jugaron en mis de un equipo entre
2021y 2024. Tantoel promediocon-
tra sus ex-equipos como el prome-
diocontraotros rivales. El primero
da 0,18, mientras que el segundoda
0,14. En ese 0,18 estin incluidos los
cuatro golesde Sudrez, que le otor-
gan un promedio de dos goles por
partido, y los 0 de Griezmann, pero
no miramos cada caso por separa-
dosino todos en conjunto,

#Que el promedio de gol frente

ueconsti-
M

uye un recurso fundamental para
(intentar) decidir entre lo verdade-
roylo falso basados en evidencia.

a ex-equipos supere al promedio
frente a otros rivales significa que
vale laley del ex? ;La diferencia de
0,04 es una fluctuacidn aleatoria

Laestrategiadel testde hipdtesi
consiste en asumir (para el casode
la moneda) que la misma no esta
cargada (aestoselollama hipotesis
nula) y ver si podemos refutar esa
hipatesis. Si Iognrnm refutarla, diA
re quela 1
¥ si no, que no tenemos suficiente
evidencia para poder afirmar eso.
La probabilidad de que en 10 lan-
s de una la salgan

se le preste atencidn a otros casos
mis silenciosos pero igual de rele-

al menos seis caras es (0,38, Bajo el
supuesto de que la moneda no estd

(justo ahora y dio esto,
pero si mirdbamos el afio pasado
tal vez daba al revés) o es un gran
desvio? Veamos.

Asumiendo que no hay diferen-
ciasenlospromedios degol, lapro-
babilidad de obtener una diferen-
cia de 0,04 o mayor es aproxima-
damente 0,18 Casi 20%. No parece
muy alocado, Algo que tranquila-
mr.-nu podria pasar. Laumclu aiun

cia pm'a mchnzarl.ahlpdtcsls nula

vantes, como el del goleador fran-  cargada, no parece haber ocurrido G P q uulu:(
ceés Antoine Griezmann, quedesde  nadaextrafio. Perola probabilidad  pr uel
quede]oelB:i.n:clunnnohnpmlldu de que en 100 lanzamientos de una da Ieydd ex existe como tal.
irlegoles.a pesardehaberlo la salganal menos 60 caras  No hay final imbombante. A ve-
enfrentado en seis ocasiones. es 0,0284. Aproximadamente 1 en cespasa. Nushicl.mﬁunn pregunta
Ademas de wilida, la preguntaes 35, Sifueraciertoquela dano itimay for
interesante: jes real la ley del ex?  estd cargada, estamos en presencia quepodinsenerdadunoﬁlsa_ﬁm

Y mds aun: jcomo se hace meto-
dolégicamente para responderla?
Tal aprendizaje puede servir para

deun hechobastanteextrafio. Enel
primercaso, notenemossuficiente
evidencia para rechazar la hipdtesis

camosevidencia paraversise podia
probarsuveracidad y la conclusion
esquenolaencontramos. #Significa

lidiar con otras preguntas, tal vez  nula (falta demérito), mi /| ] falsa?Noh 0
mids profundas pero similares en  enel dosila Enel bad log ..uhavewdencqa
C l esq | dandan-  primer caso, decimos que ocurriy  parasostenersuestatusdeley. o
dovueltas, una fluctuacién aleatoria (algo es- _— -
Loprimem serd formularlapre-  perable), mientras que en el segun- Se puede descargar la base de datos de
pérming icos.No  do hemos observado un gran des-  jugadores desde https:imate.dm.uba.
h.-ny una tnica forma de hacer eso - vio. Algo sumamente extrafio si  ar/-pfmisiejleydelex htmi
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EL MUNDO DEL VINO

EN TUS MANOS.




