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Caputo hace equilibrio: 
aprovecha recaudación 
estable para moderar 
la baja de los subsidios
Las cifras de ARCA mejoraron con Ganancias pero IVA, el impuesto al 
cheque y aportes a la seguridad social crecieron por debajo de la inflación

Las nuevas subas en el costo internacional de la energía impulsaron a 
Economía a limitar su impacto en el presupuesto de las familias y en el IPC

Los bonos esquivaron el 
clima externo negativo y 
el alza del crudo: el riesgo 
se acercó a 500 puntos 
La Casa Blanca negocia con las petroleras

Mantener el superávit fiscal es 
una premisa innegociable para 
el Gobierno. Pero a medida que 
se acerca el escenario electoral, 
hay otros factores que empiezan 
a ganar peso relativo. Lograr una 
recuperación del nivel de acti­
vidad más veloz y conseguir que 
la inflación siga su camino des­
cendente se han vuelto igual de 
prioritarios. Ayer se conoció la 
recaudación impositiva de agos­
to, que a grandes rasgos mostró 
una variación casi en línea con 
el IPC, por lo cual no anotó una 
pérdida real. Ganancias, reten­
ciones y el gravamen a los com­
bustibles ayudaron a que el re­

Bessent elogió el rumbo y subrayó 
que la Argentina tiene por delante 
una “oportunidad histórica” p.<¡

sultado final sea casi un empate, 
aunque otros tributos como IVA 
y el impuesto al cheque no estu­
vieron a la misma altura (en 
algunos casos por efecto de des- 
gravaciones). Lo que sucedió en 
paralelo fue la difusión del ajus­
te estacional de las tarifas de luz 
y gas correspondiente a sep­
tiembre, con porcentajes casi 
iguales o menores a la inflación. 
En paralelo, la Secretaría de 
Energía informó que iban a ra­
lentizar el recorte de subsidios, 
con el objetivo de moderar su 
impacto en los presupuestos fa­
miliares, aunque sea una medida 
que tenga costo fiscal p. 4 y 5
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fórmulas para que no

La nueva saga de hostilidades 
entre Estados Unidos e Irán, que 
provocó un nuevo salto de 5% en 
el precio del petróleo, desató 
nuevos temores sobre un brote 
de inflación que impulse a la Re - 
serva Federal a subir las tasas. 
El aumento en el rendimiento 
de los bonos del Tesoro estadou­
nidense a 10 años, que se reflejó

► LA ENTREVISTA

James Heckman
Premio Nobel de Economía

“Queremos gastar dinero 
en la primera infancia 
suena bien. Pero cómo 
se gasta, importa” p. s

CAUTELA OFICIAL SOBRE LA POSTURA DE EE.UU.

Milei se sube al gesto de Trump 
y usará la cadena nacional para 
hablar sobre la causa Malvinas
El presidente Javier Milei de­
batió ayer la cuestión Malvinas 
junto a todo el Gabinete en Ca­
sa Rosada. En ese contexto, 
anticipó a sus ministros que 
mañana por la noche dará un 
mensaje por cadena nacional 
para informar sobre el curso de 
la negociación por la soberanía.

subaelcombustible

también en el retorno de los títu­
los emitidos por Gran Bretaña y 
Japón, provocó caídas en casi to­
dos los mercados bursátiles. La 
deuda argentina, sin embargo, 
logró esquivar el viento en contra. 
Los bonos en dólares rebotaron 
hasta 0,7% y lograron un descen­
so del riesgo país, que terminó en 
501 puntos P. 15,22 y 23

El discurso será preparado por el 
canciller Pablo Quirno, con asis­
tencia de la SIDE, tal como infor­
mó el vocero Adrián Ravier. El 
disparador de este debate fue 
Donald Trump, quien el lunes 
señaló que podría revisar su his­
tórico respaldo a Gran Bretaña 
en esta pugna__ p. 7
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► ZOOM EDITORIAL &

P
aradoj as de las elecciones: 
los gobiernos promercado 
sufren en la previa mien­
tras que los gobiernos antimer­

cado se ven beneficiados. Y todo 
ello deriva en círculos viciosos y 
virtuosos para unos y otros en 
función de cómo se vayan retro- 
alimentando las expectativas.

Blanco sobre negro: cuando 
un gobierno promercado en­
frenta una elección presiden­
cial en la que está enjuego la 
continuidad de las reformas, 
en la vereda de enfrente se ubi­
ca el otro extremo, un candi-

Guillermo Laborda
Subdirector Periodístico 
glaborda@cronista.com

dato anti-mercado. Si este último 
tiene chances de ganar, la econo­
mía se frena por el lado de la in- 
ver-sión y el consumo. El merca­
do financiero sufre también y el 
dólar sube, cae el riesgo país, y 
trepan las tasas en pesos. El cré­
dito bancario también se 
estanca. Se complica el gobierno 
promercado, favorece indirec­
tamente al antimercado y el 
círculo vicioso se retroalimenta. 
El sendero hacia las elecciones 
dista de ser el mejor. ¿El votante 
promedio distingue el porqué 
del freno en la economía? In-

Círculos virtuosos, viciosos y 
triángulos amorosos de cara 
a las elecciones 2027

cierto. A la inversa, cuando un 
gobierno antimercado enfrenta 
una elección frente a un candi­
dato promercado, y si este úl­
timo tiene chances serias de 
llegar al poder, bonos y acciones 
suben, cae el riesgo país y el 
dólar (las variables blue, MEP, o 
CCL) dejan de ser refugio. El 
sendero hasta las elecciones 
enfrenta menos baches que en 
el escenario anterior. Círculo 
virtuoso en la medida en que 
crezcan las chances del candi­
dato promercado.

La previa del 2027 se trans­

forma en un ajedrez de ex­
pectativas. Al gobierno le 
conviene instalar las “chances 
cero” de un retorno del po­
pulismo al poder. El ministro 
Luis Caputo hizo declaracio­
nes en ese sentido. En la ve­
reda de enfrente, todo lo con­
trario. Mientras, se mueven los 
acuerdos políticos para cerrar 
triángulos amorosos especial­
mente en provincias. LLA con 
el PRO y radicales afines. El PJ 
con el kirchnerismo y radicales 
afines.

Paradojas argentinas__

► EL PERSONAJE

Scott Bessent
Secretario del Tesoro de los Estados Unidos

n año después del endor­
sement de u$s 20.000 mi­
llones que aplacó la tor­

menta financiera pre-electoral en
la Argentina, el “Tío Scott” volvió 
a verse personalmente con Luis 
Caputo. Se reunieron ayer a la tar­
de, bajo el marco de la reunión de 
ministros de Finanzas y banque­
ros centrales del G20 que se reali­
zó en Asheville, Carolina del Nor­
te. De hecho, en la noche del lunes, 
durante la cena oficial de la 
cumbre, Bessent sentó al ar­
gentino a su mesa, la principal, 
junto con los representantes de 
Italia, Francia, Japóny Polonia.

El de ayer, fue un encuen­
tro de 20 minutos, en el Omni 
Grove Park Inn, histórico 
resort frente a las montañas.
Pero el Secretario del Tesoro 
ya había sido noticia antes. A la 
mañana, había elogiado el rum­
bo económico del gobierno 
de Javier Milei.

“Creo que tenemos 
una 
oportu- 
n i d a d 
históri­
ca en el he­

misferio occidental liderada por 
la Argentina y las reformas que 
allí se están llevando a cabo.

Todos decían que era imposi­
ble y, ahora, estamos viendo có­
mo sucede en medio de un pano­
rama económico cambiante”, 
aseguró, en un diálogo con el 
analista Larry Kudlow, desa­
rrollado en el Pabellón Seely del 
Omni Park.

Bessent destacó que, en las 
legislativas del año pasado, en 
las que se impuso el oficialismo, 
“los sectores más pobres de la 

sociedad y los jóvenes, que 
antes se inclinaban por la 

izquierda, le dieron su 
apoyo” al gobierno del 
libertario Milei.

“Estamos viendo 
cambios en la Argenti­

na, Bolivia, Colombia, 
Chile y Ecuador, 

y creo que 
veremos 
muchos 
más ca­
sos simi­
lares”, 
agregó.

► LA INFO DEL DÍA

CÓMO LLEGA LA INDUSTRIA A SU DÍA
INDICADORES DE PRODUCCIÓN. En porcentajes

------ INDICADORES GENERALES ------------------------- JUN vs. '25 vs. 22
CONSUMO DE ENERGÍA ELÉCTRICA INDUSTRIAL -3,5 5,6 -5,8

CONSTRUCCIÓN EINSUMOS

DESPACHO DE CEMENTO -4,2 -3,0 -24,9
VTA. DE INSUMOS PARA LA CONSTRUCCIÓN -0,8 -0,6 -30,2

AUTOMOTRIZ

PRODUCCIÓN DE AUTOS -6,8 -18,0 -18,0

------- METALES Y METALMECÁNICA ---------------------—
METALMECÁNICA 0,1 -5,5 -17,4
PRODUCCIÓN DE ALUMINIO -1,8 1,0 16,8
PRODUCCIÓN DE ACERO 3,4 10,9 -10,9

PRODUCCIÓN DE BEBIDAS 0,9 -2,6 -12,8
PRODUCCIÓN LÁCTEA 0,9 5,2 2,7
FAENA VACUNA -2,8 -6,0 -4,1

INDICADORES DE EXPORTACIÓN. En porcentajes

EXPORTACIONES HACIA BRASIL -12,0 3,8 5,1
LIQ. DE DIVISAS AGROINDUSTRIALES -14,6 -16,7 -27,1

La actividad vinculada a la construcción exhibió una baja mensual: -4,6% los despachos 
de cemento y -0,8% el índice Construya.
El consumo de energía eléctrica de Grandes Usuarios Industriales presentó una caída 
respecto de junio (-3,5%). La demanda energética del sector se encuentra 6% por debajo 
de los niveles de 2022.
La producción de aluminio primario registró una caída mensual de -1,8%, sin embargo 
mantiene un desempeño positivo tanto frente a 2025 (+1%) como respecto de 2022 (47%). 
La industria metalmecánica mantuvo un nivel de actividad estable respecto del mes 
anterior (+0,1%), mientras que la producción de acero mostró un crecimiento de 3% 
respecto de junio. No obstante, ambos sectores continúan por debajo de los niveles de 
producción de 2022, con caídas de -17,4% y 10,9%, respectivamente.

Fuente: UIA Hernán Herrero

Santos lugares

El arzobispo porteño, Jorge 
García Cuerva, reveló los 
lugares propuestos para la 
visita del papa León XIV. 
Mencionó el Cottolengo de 
Clay pole y la cárcel de De­
voto. Confirmó que la misa 
central y el encuentro con 
jóvenes seránfrente al Mo­
numento a los Españoles.

£
Pase récord

El Manchester City le com­
pró al Chelsea el pase de Enzo 
Fernández por 125 millones 
de libras, unos u$s 170 mi­
llones. Es la cifra más alta por 
un futbolista argentino en la 
historia, por encima de las 
106 millones de libras (u$s 
132 millones), que el Chelsea 
le pagó a Benfica en 2023 por 
el mismo jugador.

► EL NÚMERO DE HOY

10,9
dólares subió la 
tonelada de soja 
ayer, hasta u$s 

484,19, su precio 
más alto desde 

que Javier Milei es 
presidente

r.UENTAS 
CLARAS

► QUE SE DIJO EN EL CRONISTA STREAM

Fernando Marull
Economista

“No creo que el dólar llegue a la banda superior de 
$ 2200 el año que viene. Salvo que, en las encuestas, 

Axel Kicillof tenga 50% de chances de ser electo.”

mailto:glaborda@cronista.com
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► OPINIÓN

Mariana Camino
Presidente y CEO 

deABECEB

D
urante décadas, 
la Argentina 
discutió desa­
rrollo sin haber 
resuelto una 
condición ele­

mental: la estabilidad. Hablába­
mos de política industrial, em­
pleo, exportaciones e inversión 
mientras convivíamos con infla- 
ción, déficit fiscal, controles 
cambiarios y reglas que cambia- 
ban permanentemente. Era, 
muchas veces, discutir el segun­
do piso sin haber construido los 
cimientos.

El programa dejavier Milei em­
pezó por esos cimientos. El orden 
fiscal, la baj a de la inflación, la des­
regulación, laaperturay lanorma- 
lización de precios relativos están 
recomponiendo señales de precios 
y rentabilidad que durante años 
estuvieron distorsionadas.

Si la primera etapa consistió en 
estabilizar, la próxima consiste en 
convertir esa estabilidad en inver­
sión.

Una economía puede recupe­
rarse durante algunos trimestres 
utilizando mejor lo que ya tiene. 
Una fábrica aumenta turnos, re­
incorpora trabaj adores y pone en 
funcionamiento máquinas que 
estaban ociosas. El PIB crece sin 
que necesariamente aumente en 
la misma proporción el stock de 
capital.

Eso ayuda a entender una apa­
rente paradoja de la economía ar­
gentina. La inversión rebotó con 
fuerza en2025después del desplo­
me del año anterior, pero este año 
volvió a perder impulso, aun cuan­
do la actividad continuó creciendo. 
Con una utilización de la capacidad 
instalada industrial todavía cerca­
na al 60%, muchas empresas pue­
den producir más antes de necesi­
tar ampliar capacidad.

No debería sorprendernos. Es 
en buena medida, la secuencia na­
tural de una economía que está 
saliendo de una crisis.

El verdadero cambio de etapa 
llegará cuando para crecer haga 
falta comprar lapróximamáquina. 
Y algunas señales de ese proceso 
ya están apareciendo.

Energía, minería e infraestruc­
tura están atrayendo capital por

montos que hace pocos años pa­
recían difíciles de imaginar. Vaca 
Muerta, el cobre, el litio, el GNL y 
la infraestructura asociada pue­
den modificar estructuralmente 
la capacidad exportadora de la 
Argentina.

CUANDO EL RIESGO BAJA, LA 
INVERSIÓN APARECE

El RIGI está jugando un papel im­
portante en ese proceso. Al ofrecer 
estabilidad fiscal, cambiaria y re- 
gulatoria de largo plazo, reduce 
parte del riesgo extraordinario que 
históricamente penalizó a los pro­
yectos argentinos. Para inversio­
nes que requieren

miles de millones de dólares y 
tienen horizontes de veinte o trein­
ta años, esa previsibilidad puede 
definir la decisión.

Y hay algo importante detrás de 
esos anuncios: cuando el riesgo 
argentino baja lo suficiente, la in­
versión aparece.

El desafío es extender progresi­
vamente esa lógica hacia el resto de 
la economía. Porque fuera de los 
grandes proyectos, todavía son 
principalmente las empresas na­
cionales las que están dando los 
primeros pasos. Tiene sentido por­
que el empresario argentino cono - 
ce el mercado, tiene activos insta­
lados, proveedores, clientes y equi­
pos, y desarrolló durante décadas 
una capacidad extraordinaria para 
operar en contextos volátiles.

El inversor internacional, en 
cambio, compara permanente­
mente a la Argentina con otros 
destinos posibles para su capital. 
Para él, algunos puntos adiciona­
les de incertidumbre pueden al­
canzar para inclinar la decisión 
hacia otro país.

El éxito final del RIGI no debería 
medirse solamente porla cantidad 
de proyectos que consiga atraer. 
También por cuánto de esa excep - 
cionalidad podamos transformar 
en las condiciones normales de 
funcionamiento de la economía.

Porque después de la inversión 
de miles de millones de dólares 
debería venir lo que podríamos 
llamar la inversión de mostrador: 
la máquina, el camión, el nuevo 
local, la línea de producción, el 
software, el depósito.

Invertir en la próxima 
máquina

La primera batalla era 
ordenar la economía y se 
está avanzando. La 
próxima es transformar 
ese orden en horizonte

Miles de decisiones descentra­
lizadas de empresarios que hacen 
una cuenta relativamente sencilla 
y llegan a una conclusión: esmejor 
invertir que esperar.

Un cambio de régimen no se 
consolida solamente cuando em­
presas extraordinarias invierten 
en sectores extraordinarios bajo 
reglas extraordinarias. Se conso­
lida cuando empresas ordinarias 
vuelven a invertir bajo reglas or­
dinarias.

La inversión que necesita la 
próxima etapa es un capital que se 
compromete porque existe una 
oportunidad de negocio y una ex­
pectativa razonable de rentabili­
dad futura. Para ello, la estabilidad 
macroeconómica es indispensa­
ble, perodebeseracompañadapor 
algo que se construye más lenta­
mente: credibilidad.

Quien compra una máquina no 
está tomando una decisión sobre 
los próximos seis meses. Está apos­

tando sobre las reglas que encon­
trará dentro de cinco o diez años. 
Quien desarrolla una mina o una 
infraestructura energética está 
mirando todavía más lejos.

El inversor debe percibir que las 
reglas pertenecen cada vez más a 
la Argentina y cada vez menos al 
gobierno que circunstancialmente 
ocupa el poder.

LA INVERSIÓN CON RENTABILIDAD, 

PERO TAMBIÉN HORIZONTE

Ahí aparece una agenda menos 
espectacular que los grandes anun­
cios, pero igualmente determinan­
te: infraestructura, crédito de largo 
plazo, mercados de capitales, capi­
tal humano y una estructura tribu­
taria que deje de penalizar al que 
produce y trabaja formalmente.

La apertura económica tam­
bién forma parte de ese proceso. 
Algunas actividades perderán ren­
tabilidad y otras ganarán oportu­
nidades. Pero el verdadero aumen­
to de productividad ocurre cuando 
capital, trabajadores y talento 
pueden trasladarse desde activi­
dades menos productivas hacia 
otras con mayor potencial.

Por eso la reasignación de re­
cursos será tan importante como 
la competencia.

Y la Argentina tiene una opor­

tunidad especialmente potente 
para hacerlo. Energía, minería, 
agroindustria y economía del co­
nocimiento pueden convertirse en 
algo mucho mayor que cuatro sec­
tores exportadores. Pueden fun­
cionar como plataformas de inver­
sión capaces de traccionar provee­
dores, servicios, infraestructura, 
tecnología y empleo sobre todo el 
entramado productivo.

Una inversión minera necesita 
ingeniería, transporte, construc­
ción, software y servicios. Vaca 
Muerta demanda tubos, equipos, 
logística, mantenimiento y tecno­
logi a. Una agroindustria más com­
petitiva genera oportunidades 
aguas arriba y aguas abajo.

Ahí es donde los grandes pro­
yectos empiezan a encontrarse con 
la próxima máquina.

La primera batalla era ordenar 
la economía y se está avanzando. 
La próxima es transformar ese or­
den en horizonte. Y conseguir que 
después de cada gran anuncio de 
inversión aparezcan cientos y mi­
les de decisiones más pequeñas: 
una planta que se amplía, un pro­
veedor que incorpora tecnología, 
una empresa que contrata traba­
jadores porque espera producir 
más y una pyme que invierte en la 
próxima máquina__
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Economía 
& Política

“Mi ministerio es 
el de la felicidad”

Federico Sturzenegger
Titular de Desregulación sobre 
su área, ya que ‘quita 
regulaciones y trabas’

ANCLA FISCAL

La recaudación se estancó en 
agosto: Ganancias y retenciones 
compensaron la caída de IVA

miento fue en junio.
En agosto, sin embargo, hubo 

mayor cantidad de anticipos de 
sociedades por el aumento del 
impuesto para el año pasado y un 
menor uso de saldos a favor de 
Ganancias para cubrir otros im­
puestos.

El impuesto a los Créditos y 
Débitos, uno de los preferidos del 
Gobierno para seguir la evolu­
ción de la recaudación, tuvo un 
aumento nominal interanual del 
21,5%, equivalente a una caída 
real del 9%. Así, aportó $ 1,5 bi­
llones.

Tras la suba de julio, agosto se planchó. La sorpresa la 
dieron las retenciones que, con alícuotas menores, 
dieron un salto del 91% real. Los ingresos atados a 
consumo siguen débiles

___ Victoria Lippo

___ mlippo@cronista.com

La recaudación impositiva en 
agosto sumó más de $ 20 billones, 
lo que implicó un aumento del 
33,5% interanual, en línea con las 
estimaciones privadas de la in­
flación de agosto para el mismo 
período, lo que deriva en un es­
tancamiento de los ingresos al 
fisco en el octavo mes del año.

En lo que va del año, la recau­
dación acumula una caída del 
3,8% real interanual, lo que equi­
vale a una pérdida de $ 6,5 billo­
nes, estimaron desde el Instituto 
Argentino de Análisis Fiscal (IA- 
RAF).

Agosto cortó la recuperación 
que había mostrado julio, tras 
una suba real del 1,2%, incluso 
en un mes marcado por una ace­
leración de la inflación (2,1%).

La debilidad de los tributos 
vinculados al mercado interno, 
como IVA o los vinculados a la 
seguridad social, fue compensa­
da por el salto interanual de las 
retenciones. Ganancias, además, 
mantiene una evolución positiva 
que ayuda a la meta del Gobierno 
de mantener el superávit fiscal.

El IVA tuvo una suba del 
25,3%, lo que implicaría una caí­
da real de los ingresos por este 
tributo, mientras que el impues­
to a las Ganancias tuvo un au­
mento del 45,2%.

Las retenciones aumentaron 
un 155,1%, ayudadas por la suba 
interanual de la liquidación de 
exportaciones del agro, que cre­
cieron 30% en dólares.

“En este sentido incidió a fa­
vor la baja base de comparación, 
debido a que en junio y principios 
de julio 2025 se habían adelanta­
do derechos que suelen ingresar 
en agosto, a causa de la baja de 

alícuotas transitoria dispuesta 
por el Decreto 38/2025 que se 
encontró vigente hasta finales de 
junio 2025, explicaron desde la 
Agencia de Recaudación y Con­
trol Aduanero.

La mayoría de los ingresos se 
distribuyeron entre el IVA ($ 6,6 
billones), los impuestos a la se­
guridad social ($ 4,8 billones) y 
Ganancias ($4,6 billones).

Desde IARAF explicaron que, 
en base a una inflación estimada 
de 1,6% para agosto, el impuesto 
que más cayó fue derechos de 
importación (-19,3% real inte­
ranual) , mientras que el aumen­
to real de las retenciones habría 
sido de 91,1%.

Los impuestos a los combus­

tibles líquidos aumentaron un 
12,7% real, incluso a pesar de las 
prórrogas que aplicó el Gobierno 
a su actualización. Esto se expli­
ca por el aumento de los precios 
finales de los combustibles.

IVA neto de reintegros tuvo 
una caída real del 6,1%, mientras 
que en el caso de Aportes y Con­
tribuciones a la Seguridad Social 
se registró una caída de 1,2%, 
explicado por la variación sala­
rial y la pérdida de puestos de 
trabajo registrados.

El IVA impositivo es el que 
registró la mayor variación 
(29,6%), aunque también se 
mantuvo por debajo de la infla­
ción, mientras que el IVA adua­
nero sigue a la baja en términos

IVA neto tuvo una 
baja real del 6,1%, 
mientras que Aportes 
y Contribuciones 
cayeron 1,2%

reales (15,4%).
Los impuestos a la seguridad 

social se mantienen en el podio 
de la recaudación, a pesar de ha­
ber subido por debajo de la infla­
ción. Sus $ 4,8 billones se expli­
caron por el aumento de la remu­
neración bruta promedio.

Ganancias volvió a mostrar 
una recuperación real y se man­
tuvo en el top tres de recauda­
ción. El tributo se vio influencia­
do por el vencimiento de la pre­
sentación déla declaración j ura- 
da para personas humanas para 
el periodo fiscal 2025, que se 
prorrogó hasta el 22 de septiem­
bre, en el marco del tratamiento 

legislativo de Inocencia Fiscal 
II. El año anterior, el venci-

El Gobierno actualizó tarifas 
y elevó el tope de subsidios 
pero sin costo fiscal
____V.L.

------mlippo@cronista.com

El Gobierno actualizó las tarifas 
de gas y electricidad, y aumen­
tó el tope de consumo cubierto 
por subsidio. La decisión se da 
en medio de la suba del precio 
internacional de la energía.

La decisión del Ente Nacional 
Regulador del Gas y la Electrici­
dad (ENReGE) tuvo dos dimen­
siones. Determinó el aumento 
del tope de consumo bonificable, 
esto es, el monto máximo de con­
sumo que es cubierto por el sub­
sidio. Y revierte la baj a que esta­

CAE EN EL ACUMULADO

En lo que va del año, la recauda­
ción acumula una caída del 3,8%, 
en parte explicada por la fuerte 
caída que registran los ingresos 
por retenciones (-28,3%), estimó 
IARAF, por la baja de alícuotas 
aplicada a los principales granos 
exportados.

Le siguieron en la baja los de­
rechos de importación (-18,5%) 
y los impuestos internos copar­
ticipados (-17,3%).

En el sentido contrario, el ma­
yor aumento lo registró el im­
puesto a los combustibles 
(19,3%).

Si se excluyeran los tributos 
vinculados al comercio exterior, 
la recaudación hubiera tenido 
una baj a del 2,6%. Es que los prin­
cipales tributos, aunque a menor 
nivel, también registran caídas. 
Es el caso de IVA neto de devolu­
ciones, que suma una baja del 
6,6%, mientras que los aportes y 
contribuciones a la seguridad 
social acumularon una caída del 
3,6%__  

ba prevista en subsidios energéti­
cos focalizados (SEF), que preveía 
una baja escalonada.

Y se incrementó la bonifica­
ción extraordinaria en el caso de 
la electricidad. Esta se llevó de un 
50% al 75% de cobertura del con­
sumo, con el tope mencionado 
anteriormente. En el gas natural 
se extiende la ampliación que se 
había llevado al 75% del consumo.

El plan original que cambió el 
esquema de subsidios establecía 
que los hogares se dividirían en­
tre los que perciben la bonifica­
ción y los que no. Para ambos 
servicios, la cobertura sería del

mailto:mlippo@cronista.com
mailto:mlippo@cronista.com
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La soja superó 
los uSs 4S0 en 
Chicago y alcanzó 
un nuevo récord 
desde mayo 
de 2024

ELVALOR MÁS ALTO EN LA ERAMILEI

El precio de la soja alcanzó un nuevo récord en 
el Mercado de Chicago, donde la tonelada 
trepó 2,3%.

Marcó así u$s 484,18, el máximo desde mayo 
de 2024. Se trata del principal complejo ex­
portador, aunque el petróleo gana terreno.

El INDEC enfatizó que el complejo sojero 

volvió a ser la principal fuente de divisas del 
comercio exterior en la primera mitad del 
año.

Las ventas alcanzaron unos u$s 9082 millo­
nes durante el primer semestre, lo cual im­
plicó un incremento del 5,7% respecto del 
mismo período de 2025.

SIN “DÓLAR SOJA”

El agro ingresó u$s 2750 millones en 

agosto, 33% más que un año atrás

Aunque acumula una caída del 12% en 2026 y 
de 6% respecto a julio el sector destaca la 
normalización del mercado agroexportador 
y el flujo de operaciones

____Belén Ehuletche

___ behuletche@cronista.com

En un mercado que comenzó a 
recuperar previsibilidad tras de­
jar atrás los tipos de cambio dife­
renciales y otros incentivos ex­
traordinarios, el complejo 
agroexportador liquidó u$s 2750 
millones en agosto, un 33% más 
que en el mismo mes de 2025.

El ingreso de divisas retroce­
dió un 6% frente a julio, pero se 
mantuvo por encima del registra­
do un año atrás, según el informe 
de la Cámara de la Industria Acei­
tera de la República Argentina 
(CIARA) y el Centro de Exporta­
dores de Cereales (CEC).

En los primeros ocho meses de 
2026, las empresas del sector in­
gresaron u$s 19.047 millones. El 
acumulado todavía se encuentra 
12% por debajo del mismo perío-

50% del consumo con topes que 
variaban según la estacionalidad. 
A comienzos de año el tope se fij o 
en 75% para ir bajando progresi­
vamente a lo largo del año. El sal­
to internacional del precio de la 
energía interrumpió este plan.

El esquema de subsidios deter­
mina que la cobertura de los mis­
mos alcanza a los hogares que 
tengan ingresos inferiores a tres 
canastas básicas totales. La deci­
sión, explicaron desde el Gobier­
no, responde a la suba internacio­
nal de los costos de la energía y 
busca mitigar el impacto en las 
facturas de los hogares.

El aumento de la cobertura 
coincide también con un período 
en el que se proyecta una caída 
del consumo, principalmente por 
el comienzo de temperaturas 
templadas.

En paralelo, se anunciaron los 
aumentos de las tarifas para sep­
tiembre. 

do de 2025, un contraste que mo - 
dera la mejora observada duran­
te agosto.

Desde la entidad que represen­
ta el 48% de las exportaciones 
argentinas, atribuyeron el movi­
miento del último mes al incre­
mento de los embarques de maíz, 
favorecido por una buena cose­
cha, y a la intensificación de las 
ventas de los productores a la 
exportación. “La campaña agrí­
cola de 2026 tiene un perfil nor­
mal gracias a la ausencia de es­
quemas temporales”, destacó
CIARA -CEC en el comunicado 
difundido este martes.

La referencia apunta a la falta 
de mecanismos como el “dólar 
soja”, utilizado en años anteriores 
para acelerar la comercialización 
de granos y el ingreso de divisas 
mediante un tipo de cambio dife­
rencial, lo que permite proyectar

En el caso de la electricidad, 
el aumento será de 1,75%, mien­
tras que en el gas será de 1,40%. 
Se mantienen por debajo de la 
inflación registrada en julio 
(2,1%) y en línea con las estima­
ciones privadas para la inflación 
de agosto, que oscilan entre 1,4% 
y 1,7%.

En el caso de la energía eléc­
trica, esto aplicará al Área Me­
tropolitana de Buenos Aires 
(AMBA), Edenor y Edesur. Pa­
ra el gas, el aumento será de 
aplicación nacional.

Desde el oficialismo asegu­
ran que con esto buscan prote­
ger a los mas vulnerables sin 
resignar el proceso de normali­
zación tarifaria ni las metas 
fiscales. La ampliación de la 
cobertura coincide con un pe­
ríodo de merma del consumo 
que permitiría neutralizar los 
cambios en el gasto y no afecta­
ría los objetivos fiscales__

En los primeros 8 meses delaño, el complejo agroexportador ingresó u$s 19.047 millones

un flujo de dólares más estable y 
menos concentrado en los perío­
dos de programas especiales.

LOS DÓLARES QUE VIENEN

El analista agropecuario Javier 
Preciado Patiño destacó la esta­
bilidad que muestra la liquida­
ción y anticipó que el complejo 
agroexportador todavía cuenta 
con un volumen importante de 
mercadería para comercializar 
durante el segundo semestre. “Es 
fabuloso lo que pasa cuando no 
hay ‘dólar soja’ ni cosas raras. La 
estabilidad y previsibilidad del 
flujo de dólares del agro a la eco­
nomía argentina es notable”, se­
ñaló.

Según el especialista de RIA 
Consultores, el país encara la se­
gunda mitad del año con impor­
tantes volúmenes de maíz, soja e 
incluso trigo pendientes de ex­
portación, lo que permitiría sos­
tener el aporte de divisas en los 
próximos meses.

El maíz aparece como uno de 
los principales motores inmedia­
tos. El comunicado de CIA- 
RA-CEC señaló que los embar­
ques de ese cereal aumentaron 
durante agosto como consecuen­
cia de la buena cosecha y de una 
mayor disposición de los produc­
tores a concretar ventas.

La expectativa de un flujo más 
sostenido resulta relevante para 
la cartera que conduce Luis Ca­
puto, dado el peso del complejo 
cerealero y oleaginoso en la gene - 
ración de dólares comerciales y 
en la oferta de divisas en el mer­
cado cambiario.

RÉCORD AGRÍCOLA

La normalización también se re­
flejó en la actividad del mercado 
de futuros. De acuerdo con los 
datos difundidos por Preciado 
Patiño, durante agosto se opera­
ron en A3 Mercados 12,8 millones 
de toneladas agrícolas, el mayor 
volumen mensual de la serie pre­
sentada. “No hizo falta el dólar 
soja del año pasado para llegar a 
ese volumen, solo el encuentro 
entre oferta y demanda, en un 
mercado global picante”, sostuvo 
el analista.

Estas operaciones no repre­
sentan un ingreso directo de di­
visas, pero muestran una mayor 
utilización de instrumentos que 
permiten fijar precios y reducir 
la exposición a las oscilaciones del 
mercado internacional. De esta 
manera, agosto dejó dos señales 
clave. Por un lado, una liquida­
ción mensual 33% superior a la 
de un año atrás y, a la par, un ré­
cord de operaciones agrícolas.

Anticipan fuerte 
ingreso de divisas por 
los volúmenes de maíz, 
soja y trigo pendientes 
de exportación

El desafío para lograr un ma­
yor aporte en la economía será 
sostener ese ritmo durante los 
próximos meses y revertir la caí­
da del 12% que todavía registra el 
ingreso acumulado de divisas en 
2026.

La continuidad de la oferta del 
agro cobra mayor relevancia en 
un contexto de creciente deman­
da de dólares que, en julio, alcan­
zó a 1,7 millones de personas por 
u$s 3319 millones, el volumen 
más alto desde las elecciones de 
2025, según los últimos datos del 
BCRA.

Esa presión coincidió con un 
leve deslizamiento del tipo de 
cambio mayorista, que superó los 
$1500 luego de que el Banco Cen­
tral flexibilizara el límite infor­
mal que había sostenido durante 
las semanas anteriores. En este 
escenario, un flujo más estable de 
agrodólares podría contribuir a 
equilibrar el mercado y moderar 
las presiones cambiarías__

mailto:behuletche@cronista.com
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REUNIÓN CON CAPUTO EN EL G20

Bessent elogió el rumbo económico y 
ratificó el respaldo de EEUU, a la Argentina

Bessent, Caputoy Bausili en la reunión del G20

El secretario delTesoro destacó la baja de la 
inflación y habló de una “oportunidad histórica”.
El FMI advirtió en el G20 por la deuda global, las 
tasas y el impacto de la crisis energética

____El Cronista

___ Buenos Aires

El secretario del Tesoro de los 
Estados Unidos, Scott Bessent, 
volvió a respaldar el programa 
económico de Javier Milei y 
aseguró que “Argentina está li­
derando una oportunidad his­
tórica en el hemisferio occi­
dental”. El elogio se conoció 
antes de la reunión a puertas 
cerradas que mantuvo este 
martes con el ministro de Eco­

nomía, Luis Caputo, durante la 
cumbre de Finanzas del G20 en 
Asheville, Carolina del Norte.

En diálogo con el analista 
Larry Kudlow, Bessent destacó 
el impacto de las medidas im- 
plementadas por el Gobierno y 
recordó las dudas iniciales so­
bre su viabilidad.

“Dijeron que no podía ha­
cerlas y ahora vemos que la in­
flación ha bajado y las circuns­
tancias económicas también”, 
afirmó en el Pabellón Seely del 

hotel Omni Grove Park.
La reunión entre Caputo y 

Bessent tuvo lugar en el hotel 
The Omni Grove Park Inn. El 
ministro estuvo acompañado 
por el secretario de Política 
Económica, José Luis Daza; el 
presidente del Banco Central, 
Santiago Bausili, y el vicepre­
sidente de la entidad, Vladimir 
Werning.

La delegación buscó ratificar 
la alianza estratégica con Was­
hington y conocer los próximos 

pasos de la administración re­
publicana. El riesgo de que una 
derrota de Trump en las legis­
lativas de noviembre podría 
alterar el nivel de cooperación 
con Buenos Aires.

ALERTAS DEL FMI

Al cierre de la cumbre, la di­
rectora gerente del FMI, Kris- 
talina Georgieva, sostuvo que la 
economía mundial había ab­
sorbido mejor de lo esperado el 
shock energético gracias al uso 
de reservas de petróleo y gas, la 
incorporación de nuevas fuen­
tes y las medidas para moderar 
la demanda.

Además, destacó que la in­
versión en inteligencia artifi­
cial, incluidos los proyectos 
energéticos, impulsaba espe­
cialmente a los Estados Unidos 
y a economías integradas a esa 
cadena, como Corea.

El FMI estimó que el creci­
miento global se ubicaría alre­
dedor del 3% en 2026, aunque 
Georgieva advirtió que ese 
promedio escondía fuertes di­
ferencias entre países y que los 
riesgos seguían siendo elevados. 
El estrecho de Ormuz perma­
necía prácticamente cerrado, 
las reservas estratégicas debían 
reponerse y la demanda ener­
gética vinculada con la inteli­
gencia artificial continuaba 
creciendo, mientras se aproxi­
maba el invierno en el hemis­
ferio norte.

A esas tensiones se sumaban 
una deuda pública mundial 
cercana al 100% del PBI —por 
encima de los máximos poste­
riores a la Segunda Guerra 
Mundial— y una desinflación 
que se había frenado en nume­
rosos países. El aumento de las 
necesidades fiscales empujaba 
al alza el rendimiento de los 

bonos y elevaba el costo de fi- 
nanciamiento de las economías 
emergentes.

Georgieva reclamó que los 
bancos centrales mantuvieran 
el foco en la estabilidad de pre­
cios, que los gobiernos elabo­
raran planes creíbles de conso­
lidación fiscal a mediano plazo y 
que avanzaran con reformas 
estructurales para reducir re­
gulaciones y eliminar barreras 
al crecimiento.

TASAS

El aumento de las tasas inter­
nacionales, las elevadas nece­
sidades de refmanciamiento y la 
caída del financiamiento ex­
terno reducen el margen de los 
países en desarrollo para in­
vertir en infraestructura, salud 
y educación, agregó.

Y pidió sostener la coopera­
ción internacional para rees­
tructurar deudas insostenibles, 
fortalecer la transparencia y

“Argentina está 
liderando una 
oportunidad histórica 
en el hemisferio 
occidental”, dijo Bessent

movilizar recursos privados a 
menor costo.

La titular del Fondo advirtió, 
además, que los desequilibrios 
globales se habían ampliado en 
2025 en el equivalente al 0,7% 
del PBI mundial, la mayor suba 
de la última década. Para co­
rregirlos, reclamó reformas que 
impulsaran el consumo y la in­
versión en los países superavi- 
tarios y una consolidación fiscal 
adecuada en las economías de­
ficitarias__

BOOM DE VACA MUERTA

YPF y Neuquén se reunieron con un
hombre clave de Donald Trump

____El Cronista

------BuenosAires

Horacio Marín, presidente y 
CEO de YPF, Rolando Figueroa, 
gobernador de Neuquén, y Da­
niel González Casartelli, secre­
tario de Coordinación de Ener­
gía y Minería y exCEO de la 
principal petrolera argentina, 
se reunieron el martes en la 
embajada argentina en Was­
hington.

Del encuentro también for­

mó parte Juan Pablo Segura, 
nuevo subsecretario para 
Asuntos del Hemisferio Occi­
dental del gobierno de Donald 
Trump y principal responsable 
del Departamento de Estado 
para América Latina, el Caribe y 
Canadá.

La reunión no pasó inad­
vertida porque congregó a tres 
actores clave para el desarrollo 
de Vaca Muerta. El encuentro se 
llevó a cabo en el marco de una 
intensa agenda con reuniones 

bilaterales entre la delegación 
argentina y sus contrapartes 
estadounidenses, además de un 
evento de alto nivel organizado

“Lo que durante años 
se vio como potencial 
geológico es ahora 
una cuenca de clase 
mundial” (Oxenford) 

por el Atlantic Council sobre las 
oportunidades energéticas que 
ofrece la Argentina.

La iniciativa tiene como ob­
jetivo presentar ante el gobier­
no de los Estados Unidos, ins­
tituciones financieras e inver­
sores el potencial de Vaca 
Muerta y su impacto en la eco­
nomía a través de las inversio­
nes, la producción, las expor­
taciones, la generación de em­
pleo y la estabilidad macroeco- 
nómica del país.

“La agenda proporcionó a 
YPF y a su presidente y CEO, 
Horacio Marín, una plataforma 
de alto nivel para presentar la 
ambiciosa transformación de la 
compañía, su estrategia para 
Vaca Muerta y los principales 
proyectos de petróleo, gas, in­
fraestructura y GNL que están 

convirtiendo a Argentina en un 
actor global de la energía”, re­
marcó el embajador argentino.

También destacó el nivel de 
compromiso y el interés por el 
desarrollo energético en Ar­
gentina. “Vaca Muerta alberga 
los segundos mayores recursos 
de gas de esquisto del mundo y 
los cuartos mayores recursos de 
petróleo de esquisto, y lo que 
durante años se vio principal­
mente como potencial geológico 
es ahora una cuenca productora 
de clase mundial”, afirmó.

Por su parte, Marín resaltó la 
relevancia de este tipo de en­
cuentros para generar vínculos 
y atraer inversiones. “Estamos 
convencidos del enorme poten­
cial que tenemos a partir del de­
sarrollo de Vaca Muerta”, sostuvo 
en una publicación en X__
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El Presidente planea hacer reuniones de Gabinete con mayor frecuencia, incluso una por semana

LONDRES RECHAZÓ LA ADVERTENCIA DE EE.UU.

Milei brindará una cadena 
nacional por Malvinas, tras 
las declaraciones de Trump

En una reunión de Gabinete, el Presidente calificó 
el dicho del republicano sobre revisar la histórica 
posición de su país sobre las islas como “avances” 
en el marco del reclamo de soberanía

___ Daniela Romero

___ dromero@cronista.com

Este martes el presidente Javier 
Milei volvió a reunir al Gabinete 
en Casa Rosada y desde el Go­
bierno destacaron que el tema 
central de la reunión fue el 
avance diplomático sobre el 
reclamo de soberanía de las Is­
las Malvinas. En ese sentido, 
decidió brindar un mensaje al 
respecto por cadena nacional.

El tema fue abordado frente 
a los ministros por el canciller 
Pablo Quirno. El mandatario, 
por su parte, se dirigirá a la 
ciudadanía el jueves a la noche, 
cuando “brindará mayores de­
talles a la población sobre este 
tema”, según informaron 
fuentes oficiales.

El discurso lo preparan en 
conjunto el Presidente, el can­
ciller y la Secretaría de Inteli­
gencia (SIDE), según informó 
posteriormente el portavoz 
presidencial, Adrián Ravier, 
quien al ser consultado en con­
ferencia de prensa, no adelantó 
nada sobre el contenido del 
mensaje.

La decisión se produce ape­
nas 24 horas después de que el 
presidente de Estados Unidos, 
Donald Trump, abriera la 
puerta en público a una revisión 
de la posición histórica del país 
norteamericano sobre el recla­

mo de la Argentina. Este lunes 
en la Casa Blanca el mandatario 
aliado de Milei aseguró en una 
conferencia de prensa: “Siem­
pre reviso las posiciones, esa es 
una de muchas”.

La posición de EE.UU. sobre 
Malvinas se mantuvo históri­
camente dentro de un esquema 
de neutralidad aunque con un 
apoyo tácito por su socio militar 
de la OTAN. En Naciones Uni­
das, la cuestión está encuadrada 
como una disputa de soberanía 
y la Asamblea General aprobó 
en 1965 la resolución 2065, que 
reconoció la existencia de la 
controversia e invitó a ambos 
países a negociar una solución. 
El Comité de Descolonización 
de la ONU volvió a pronunciarse 
en junio de este año a favor de 
que la Argentina y el Reino 
Unido reanuden las negocia­
ciones bilaterales.

Para el Gobierno, el giro po­
tencial de Washington repre­
senta una oportunidad diplo­
mática de enorme importancia. 
Milei volvió a reivindicar este 
martes la cuestión Malvinas y 
calificó como un hecho “muy 
fuerte” lo ocurrido con Trump, 
al considerar que se abrió una 
posibilidad inédita para la causa 
que el oficialismo define como 
una de sus prioridades de polí­
tica exterior.

El Gobierno argentino tam-

Milei grabará la cadena 
nacional el mismo 
jueves a su regreso de 
Chile y se transmitirá 
por la noche

La preparación del 
discurso está a cargo de 
la SIDE, Cancillería y el 
Presidente con extremo 
hermetismo

bién buscará determinar si el 
planteo de Trump puede tener 
consecuencias en los organis­
mos internacionales, aunque no 
alteraría por sí misma el estatus 
de las islas.

La Casa Rosada busca así 
aprovechar el vínculo privile­
giado que mantiene con el pre­
sidente estadounidense para 
convertir un eventual cambio 
en la posición de Washington en 
un respaldo más explícito al 
reclamo argentino, lo cual im­
plicaría un avance histórico en 
la negociación diplomática.

Los dichos de Trump se 
produjeron después de que un 
funcionario estadounidense 
anónimo dijera al medio britá­
nico The Telegraph la semana 

pasada que Washington podría 
cambiar su postura sobre las 
islas si Gran Bretaña no cumplía 
con sus compromisos de gasto 
en defensa dentro de la OTAN.

Ante esa situación, la admi­
nistración británica sostiene 
que no existe una disputa de 
soberanía que deba ser nego­
ciada y basa su posición en el 
principio de autodeterminación 
de los habitantes de las islas. Un 
portavoz del premier Andy 
Burnham reforzó este martes la 
postura: “Los habitantes de las 
islas son británicos y tienen 
derecho a determinar su propio 
futuro. Han expresado su deseo 
de seguir siendo un territorio 
británico de ultramar, y nuestro 
compromiso con ellos es in­
quebrantable”.

Las declaraciones surgieron 
tras las informaciones que 
apuntaban a que John Healey, el 
ministro de Hacienda británico, 
se estaba preparando para 
abandonar el compromiso 
previo de Gran Bretaña de des­
tinar el 3% de su PIB al gasto en 
defensa para 2030, cuando 
presente su primer presupuesto 
el 28 de octubre.

“El primer ministro dejó 
claro desde su primer día en el 
cargo que cumpliremos con 
nuestros compromisos inter­
nacionales con nuestros aliados 
en materia de gasto en defensa, 
y no ha cambiado de opinión al 
respecto”, reafirmó el vocero.

El escenario todavía está le­
jos de implicar un cambio de 
soberanía. La declaración de 
Trump habla de una revisión de 
la posición estadounidense, no 
de un reconocimiento de la so­
beranía argentina sobre las is­
las. Además, el Reino Unido 
volvió a ratificar que considera 
a Malvinas un territorio britá­
nico y que no modificará su 
posición.

En ese contexto, Malvinas 
vuelve a ocupar un lugar central 
en la agenda presidencial justo 
cuando Milei busca mostrar 
resultados de su política de ali­
neamiento con Washington. La 
eventual revisión estadouni­
dense permitiría al Gobierno 
presentar la relación con 
Trump no solamente como una 
alianza económica y estratégi­
ca, sino también como un canal 
capaz de generar un movi­
miento en una disputa inter­
nacional.

En el encuentro además es­
tuvieron presentes la secretaria 
general de la Presidencia, Ka­
rina Milei; el jefe de Gabinete, 
Diego Santilli; los ministros 
Federico Sturzenegger (Desre­
gulación); Alejandra Monteo- 
liva (Seguridad Nacional); 
Carlos Presti (Defensa); Mario 
Lugones (Salud); Juan Bautista 
Mahiques (Justicia); el titular 
de la Cámara de Diputados, 
Martín Menem; la senadora 
nacional Patricia Bullrich; el 
asesor presidencial, Santiago 
Caputo; la secretaria de Legal y 
Técnica, María Ibarzabal 
Murphy; el vocero presidencial, 
Adrián Ravier; y el secretario de 
Comunicación y Medios, Fabián 
Fernández__

LO DIJO DE ANDREIS

Macri se bajó 
de su carrera 
rumbo a la 
Presidencia 
para 2027
____El Cronista

___ Buenos Aires

El diputado nacional del PRO 
Fernando de Andreis confir­
mó que el líder del partido, 
Mauricio Macri, descartó 
postularse como candidato 
presidencial en las próximas 
elecciones de 2027. En la 
misma línea, aseguró que el 
expresidente fue quien “tomó 
la decisión” y que, por el mo­
mento, se encuentra “muy 
cómodo” en su rol como titu­
lar del partido amarillo.

Además, consideró que 
una candidatura por fuera de 
una alianza podría ser “fun­
cional al kirchnerismo”.

En declaraciones al canal 
A24, el legislador volvió a re­
marcar que el objetivo prin­
cipal del PRO es afianzar el 
acercamiento con La Libertad 
Avanza (LLA) de cara a las 
elecciones 2027 y alcanzar un 
frente común en los 24 dis­
tritos del país. De Andreis no 
descartó una fórmula con­
junta entre el PRO y La Li­
bertad Avanza en la provincia 
de Buenos Aires

Es por eso que, para la 
Ciudad de Buenos Aires, se 
refirió a una posible fórmula 
integrada por el actual jefe de 
Gobierno, Jorge Macri, y la 
jefa del bloque libertario en la 
Legislatura porteña, Pilar 
Ramírez; en la Provincia, se­
ñaló la figura del jefe de Ga­
binete, Diego Santilli, como 
un buen referente en el dis­
trito bonaerense.

De Andreis aseguró, no 
obstante, que “falta mucho 
para un acuerdo electoral” 
entre LLA y el PRO. Y aclaró 
que “no son lo mismo” al 
tiempo que admitió profun­
das diferencias con las formas 
de hablar en público de Milei 
y los insultos que propicia 
hacia la oposición y el perio­
dismo__

Macri está “cómodo” en su rol 
de líder del PRO, dicen

mailto:dromero@cronista.com
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► LA ENTREVISTA

___ María Victoria Lippo

___ mlippo@cronista.com

J
ames Heckman es uno de 
los grandes expertos glo­
bales en estudiar los me­
canismos para el desarrollo 
de la niñez y, en particular, cuál 

es el retorno que invertir en los 
primeros años de vida de una 
persona da a las sociedades.

En su paso por Argentina 
para participar del evento 
Vientos de Cambio, organizado 
por la Fundación Libertad y 
Progreso, Heckman elogió en 
diálogo con El Cronista los 
avances del programa de Javier 
Milei aunque se mostró teme­
roso por posibles cambios de 
tendencia y las resistencias, y 
relativizó la preocupación sobre 
la baja de la tasa de natalidad.
—¿Cómo evalúa el desempe­
ño del programa económico 
de Javier Milei hasta ahora?
—Valoro el esfuerzo, habiendo 
estudiado a la Argentina por 
décadas y ver su uso en clases de 
economía como un caso perdido 
—por el peronismo, corrupción, 
malas políticas económicas—. 
Mucha gente afirmaba que, hace 
unos cien años, Argentina y Es­
tados Unidos tenían aproxima­
damente el mismo PIB per ca­
pita, y muchos inmigrantes iban 
a la Argentina pensando que no 
había mucha diferencia y que el 
clima era mejor. Luego vino el 
peronismo y el retroceso, junto 
con la sustitución de importa­
ciones de los últimos 80 años, de 
forma intermitente, además de 
la inestabilidad y las crisis de 
deuda.
Lo que veo es, al menos, una 
esperanza. Pero tengo un pro­
fundo recelo de que la política 
fundamental del peronismo y 
esta suerte de sindicalismo or­
ganizado que presiona para su 
propio beneficio sea una fuerza 
subyacente. Me preocupa que 
esas fuerzas se reactiven.
—¿Cree que existe la posibili­
dad de que esto dé un vuelco?
—Lo que me preocupa es que, 
mientras haya democracia, hay 
mucha inestabilidad, y los 
charlatanes resultan electos en 
las democracias; ese es el pro­
blema.
Lo que sucede, al menos en Es­
tados Unidos, es que siempre 
existe la política de que si al­
guien sale perjudicado, o algo 
sale mal, se quiere echar del 
cargo al grupo actual y poner a 
uno nuevo. La política demo­
crática es sumamente inestable. 
Podríamos seguir hablando in­
definidamente sobre si la de­
mocracia es una buena o mala 
idea. Aristóteles decía que la 
democracia tiene muchos pro­
blemas fundamentales. Esos 
problemas son facciones que no 
tienen otro interés más allá del 
suyo propio y acotado. La pre­
gunta es: ¿puede Milei salir 
adelante? No lo sé. ¿Pero llegará 
lo suficientemente rápido? 
Siempre hay grupos de interés 
especial cuyos privilegios se 
están pisoteando ahora. Cuando

James Heckman
Premio Nobel de Economía

“Queremos gastar dinero en la 
primera infancia suena bien. 
Pero cómo se gasta, importa”
El académico elogió el programa económico, advirtió por las resistencias 

y relativizó la baja de la natalidad.

se desregula, significa que al­
guien perdió su monopolio.

En Estados Unidos, mi ma­
yor temor es lo que va a pasar en 
2028. Trump realmente ha he­
cho cosas muy estúpidas y ha 
causado muchos problemas. Así 
que cualquiera que aparezca del 
lado opuesto a los republicanos 
probablemente ganará, por más 
ignorante y desinformado que 
esté.

Hay un cambio de clima, un 
trasfondo de irrealidad en la 
política que se está pregonando 
en algunos lugares. Tenemos 
personajes que prometen cosas 
que no sé quién lo cree, y sin 
embargo, consiguen que la 
gente los vote.

La base electoral de los So­
cialistas Democráticos de 
América es el graduado uni­
versitario con movilidad social 
descendente, descontentos que 
minaron el progreso real y 
efectivo. No sé si esto está pa­
sando en Argentina. Los eco­
nomistas con los que me rela­
ciono piensan que estas refor­
mas son buenas. Eso no me da 
un panorama de lo que dice el 
pueblo argentino.
—Argentina aprobó una re­
forma laboral que apunta ha­
cia una mayor flexibilidad.

“Lo que veo es, al 
menos, una 
esperanza. Pero 
tengo un profundo 
recelo de las fuerzas 
subyacentes del 
peronismo y el 
sindicalismo”

¿Qué deberíamos esperar del 
mercado de trabajo?
—Un mercado laboral flexible es 
una gran fuente de crecimiento 
y movilidad social. Si se tiene un 
grupo que controla el acceso al 
mercado de trabajo y a otro 
grupo excluido, se altera la na­
turaleza de las oportunidades. 
Lo que me preocupa es la tran­
sición, que puede ser brutal. 
Hay personas protegidas que no 
quieren renunciar a sus dere­
chos; van a exigir salarios más 
altos porque están protegidas. 
Si eso arruina al país no les im­
porta.

Creo que hay mucha inercia 
y eso es lo que más me preocu­
pa. Los peronistas quizás siguen 
muy vivos. Es algo frágil lo que 
está pasando acá. No sé que tan 
carismàtico es Milei. En Estados 
Unidos se lo percibe como una 

persona extravagante, pero no 
sé como reacciona la gente a eso. 
También puedo imaginar que 
hay sindicatos atrincherados 
que no quieren ningún movi­
miento. Porque abrir oportu­
nidades a la gente significa 
perder el monopolio para otros, 
y el monopolio es un interés 
poderoso que motiva a la gente.
—Usted se especializó en in­
versión en primera infancia. 
Argentina quintuplicó la asis­
tencia económica para los hi­
jos de las familias de menores 
ingresos. ¿Cómo cree que 
aporta eso en el largo plazo?
—Hay que ser muy cuidadosos 
con la naturaleza de la inversión 
porque no es solo arrojar dinero. 
Ese es el peligro: queremos 
gastar dinero en la primera in­
fancia. Suena bien. Pero cómo lo 
gastas realmente importa. Y hay 
formas mejores y peores. Estos 
programas no son sólo educati­
vos. No es crear un aula, es un 
esquema diferente.
Segundo, hay todo un tema so­
bre cuánto adoctrinamiento y 
cuánta elección tiene la gente. Y 
eso ha matado mucha investi­
gación. La naturaleza de cómo 
se nutre a los niños y cómo se los 
estimula es algo que tenemos 
que entender mejor.

Se preocupan por tener un 
aula limpia, un psicólogo, una 
computadora. Nada de eso es 
relevante. Lo único que nece­
sitas es una persona que inte­
ractúe con el niño de manera 
constructiva. Un padre o algún 
sustituto o cuidador.

Son los padres el centro de 
atención. Y no se le dice: debes 
decir esto. Solo formas de ani­
marlos, como llevarlos a la 
plaza y estimularlos, ese tipo de 
interacción es lo que importa. 
La gente tiende a pensar en esto 
como otro sistema escolar.
—Vamos hacia una sociedad 
de personas mayores, ¿cómo 
cree que los estados o las so­
ciedades deberían atender el 
tema?
—Tengo un libro que saldrá en 
los próximos seis meses. Nos 
preocupamos mucho, pero hay 
que entender una cosa: una tasa 
de crecimiento decreciente no 
significa que estés perdiendo 
ingreso per cápita. De hecho, 
todo lo contrario.
Cuando la tasa intrínseca de 
crecimiento de la población es 
negativa, tenes menos inversión 
per cápita, pero luego tenes más 
consumo per cápita que los ni­
ños. Y también puedes invertir 
más en una población más pe­
queña.

Cuando pasas de una tasa de 
crecimiento muy alta a una tasa 
de crecimiento muy baja, el 
cambio en el ingreso per cápita 
es bajo, y puede favorecerlo, 
porque en vez de usarse solo 
para mantener a los ancianos, 
puede invertirse en actividades 
más productivas.

Hay que diferenciar entre el 
problema de la transición y el 
del estado estacionario. En la 
transición hay un problema 
real. Tienes a un grupo de per­
sonas mayores y hay que ase­
gurarse que estén cuidados por 
la seguridad social. Pero las 
tendencias salen de eso. Y ese es 
un problema político difícil, 
porque estas personas mayores 
sí votan. Pero si llegas al estado 
estacionario a más largo plazo, 
puede ser una bendición tener 
un menor crecimiento pobla- 
cional.

No es una maldición ni el fin 
del mundo. Parte de la dismi­
nución de la fecundidad se da 
por posposición. Las mujeres 
van a la universidad, se suman a 
la fuerza laboral, hacen carreras 
que sus madres no podrían ha­
ber hecho. Y eso pospone todo. 
La tasa global de fecundidad 
que usamos es mala porque 
asume que cualquiera sea, es de 
estado estacionario, mientras se 
avanza hacia el futuro y repre­
senta a la población viva hoy. El 
mero acto de posponer causa 
una disminución en la fecun­
didad. Pero luego rebotará.

El aspecto crucial, toda la 
discusión demográfica, tiene 
que ver con la tasa global de fe­
cundidad. Queremos hablar de 
la tasa a la que los individuos 
tienen hijos por edad. Y esa es 
una cosa no muy estacionaria. 
Está cambiando mucho. Está 
cambiando mucho y es dife­
rente en las sociedades__

mailto:mlippo@cronista.com
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BUSCAN DICTAMEN EN EL SENADO

Biocombustibles: 
la pelea de los 
u$s 1000 millones 

entre pymes y 
aceiteras
La disputa entre aceiteras y las pymes en Santa 
Fe, Buenos Aires, La Pampa, Entre Ríos y San Luis; 
advierten por el impacto de la baja de precio en el 
biodiesely buscan equiparar con bioetanol

Las pymes advierten que el problema no es el corte sino competir sin las mismas condiciones

____Belén Ehuletche

___ behuletche@cronista.com

La reforma de la legislación so­
bre biocombustibles busca 
elevar el corte obligatorio y 
abrir la competencia, pero en­
frenta a las grandes aceiteras 
con 25 pymes que abastecen el 
mercado interno. El Senado 
intentará alcanzar este jueves 
un dictamen.

La disputa gira alrededor de 
un mercado que factura cerca 
de u$s 1000 millones anuales y 
sostiene unos 9500 empleos en 
cinco provincias. Aunque exis­
ten siete proyectos, el borrador 
con mayores posibilidades toma 
como base la propuesta de Pa­
tricia Bullrich, respaldada por 
La Libertad Avanza. La inicia­
tiva eleva el corte de biodiésel 
en el gasoil del 7,5% al 10% y el 
de bioetanol en las naftas del 
12% al 15%.

Sin embargo, la discusión 
central pasa por quiénes podrán 
abastecer el mercado y en qué 
condiciones competirán las 
pymes con las grandes proce- 
sadoras de soja. El proyecto re­
emplaza los cupos y precios re­
gulados por un mercado elec­
trónico en el que elaboradores y 
mezcladores ofrecerán precio y 
volumen. También habilita 
contratos a término y fija valo­
res de referencia vinculados con 
la paridad de importación.

Para el biodiésel establece 
una transición hasta fines de 
2031, durante la cual dismi­
nuirá el volumen reservado a 
las empresas no integradas y 
aumentará la participación 
abierta a la competencia, donde 
podrían ingresar las grandes 
aceiteras.

Además, permite computar 
como parte del corte obligatorio 
el coprocesamiento de materias 
primas renovables en las refi­
nerías, una alternativa que, se­
gún las pymes, reduciría el 
mercado disponible para los 

productores independientes.
En el bioetanol, en cambio, 

se conserva un 6% para la caña 
de azúcar y otro 6% para el 
maíz. Los tres puntos adicio­
nales quedarían abiertos. Las 
productoras de biodiésel re­
claman un criterio similar que 
diferencie entre empresas in­
tegradas, no integradas y re­
gionales.

PYMES, EN JAQUE

Según la Cámara de Empresas 
Pymes Regionales Elaboradoras 
de Biocombustibles (CEPREB), 
existen 25 plantas responsables 
de cerca del 65% del biodiésel 
destinado a la mezcla obligato­
ria; 10 están ubicadas en Santa 
Fe, 10 en Buenos Aires, 2 en La 
Pampa, 2 en Entre Ríos y una en 
San Luis. En conjunto sostienen 
unos 1500 empleos directos y 
8000 indirectos.

CEPREB advierte que la 
apertura no generará una 
competencia equilibrada. 
Mientras las grandes aceiteras 
cuentan con materia prima 
propia, escala, infraestructura y 
acceso a los puertos, las inde­
pendientes deben comprar el 
aceite y afrontar mayores costos 
logísticos. “El problema no es 
aumentar el corte ni introducir 
competencia, sino enfrentar en 
un mismo mercado a empresas

El secretario Daniel 
González afirmó que el 
biodiésel todavía tiene 
un costo superior al 
combustiblefósil

Las 25 plantas pymes 
producen cerca del 65% 
del biodiésel destinado 
actualmente a la mezcla 
obligatoria 

que no tienen las mismas con­
diciones”, explicó Federico 
Martelli, director ejecutivo de 
CEPREB.

La cámara propone elevar el 
corte al 12,5%: un 5% para 
plantas regionales ubicadas a 
más de 80 kilómetros de Puerto 
General San Martín, un 2,5% 
para no integradas próximas al 
polo rosarino y otro 5% de libre 
competencia.

RESPALDO AL PROYECTO

En la vereda opuesta, CIARA- 
CEC y la Cámara Argentina de 
Biocombustibles (CarBIO) 
respaldaron el proyecto de 
Bullrich. Sostienen que permi­
tirá construir un mercado 
transparente, atraer inversio­
nes y reducir costos para los 
consumidores de gasoil.

Las entidades remarcaron 
que la Argentina es el principal 
exportador mundial de aceite 
de soja y posee una importante 
capacidad instalada para fa­
bricar biodiésel que hoy está 
subutilizada porque las grandes 
plantas que venden al exterior 
no pueden ingresar al mercado 
interno.

También señalaron que los 
países competidores aplican 
cortes que parten del 15%, 
frente al 7,5% vigente en la Ar­
gentina. “Saquemos a Messi del 
banco para que juegue todos los 
partidos del torneo nacional”, 
graficaron.

COSTO PARA CONSUMIDOR

Otro punto de tensión es el im­
pacto sobre el precio del gasoil. 
Las grandes aceiteras aseguran 
que la competencia reducirá 
costos, mientras que el Go­
bierno mantiene reparos frente 
a un aumento mayor del corte.

El secretario de Coordina­
ción de Energía y Minería, Da­
niel González, afirmó que el 
biodiésel todavía tiene un costo 
superior al combustible fósil y 
advirtió que una suba más 

pronunciada podría trasladarse 
al transporte, al agro y al con­
sumidor.

El Senado deberá definir si el 
nuevo régimen puede ampliar 
el uso del biodiésel sin encare­
cer el surtidor ni concentrar en 
pocas compañías un mercado

El Juzg. Nac. de 1ra. Instancia en lo Comercial N'J12 a cargo del Dr. Hernán D. Papa, 
Sec. N* 24 a mi cargo, sito en M. T. de Alvear 1840 PB. CABA. hace saber por cinco 
dias en los autos 'LANDSUR CAPITAL S.A s/CONCURSO PREVENTIVO' Expíe. Nro 
12998/2026 se presentó en concurso preventivo ) con fecha 22.06.2026 CAPITAL S.A. 
CUIT, 30-71885969-3 LANDSU R . con domicilio en O' Gorman N’ 412, piso 4‘ oí 403 
de esta ciudad habiéndose producido su apertura el 15.07.2026 Camila CABA. . 
fijándose el siguiente cronograma: hasta el 30.09.2026 acreedores con asistencia 
letrada ingresar digitalmente sus insinuaciones junto con toda la documentación 
respaldatoria en el ine. podrán los Nro. 1 , a cuyo fin deberán dar estricto cumplimiento 
a lo dispuesto a fs. 607/627 a lo que se remite (v. pio. II ap. "j.-, 2”). En tal incidente 
deberán también formularse digitalmente las observaciones a que alude el art 34 LCO 
y sus contestaciones, según lo autorizado en dicho decisorio. El arancel previsto por el 
articulo 32 LCQ deberá abonarse por transferencia a la cuenta identificada con 
CBU 0170124740000012518511 Podestà de titularidad de Mario . A los fines Enrique 
Galanti Podestà (CUIT 20-11554498-6) de presentar su solicitud en formato papel los 
acreedores que no cuenten con asistencia letrada deberán solicitar turno y o presentar 
su insinuación al sindico Mario Enrique Galanti-con domicilio en Arcos 1668, Piso 17°. 
Dto. B" CABA y tei. 1564167843 . , mediante email a . megpodesta@gmail.com A tal 
fin. deberán dar estricto cumplimiento a las pautas fijadas en el pto. II “j.- 2“ de fs. 
607/627 a lo que se remite El sindico presentará los informes que disponen los arts. 35 
y 39 LCQ los dias y 12.11.2026 02.02 2027 dictar el auto verificatorio vence el 
-respectivamente-. La fecha para 30.11.2026 informativa se llevará a cabo el . La 
audiencia 16.07.2027 a las 12 hs. en la sala de audiencias del tribunal. Buenos Aires, 
07 de agosto, de 2026 RICARDO DANIEL ZMUDA SECRETARIO

Administración General de Puertos S.A.U.
LICITACIÓN PÚBLICA NACIONAL 
DE ETAPA SIMPLE N° 11-2026
EX-2026-50226835- -APN-MEG#AGP
OBJETO: Provisión de Bombas e Instalación de Sistemas de Protección contra 
Incendios en el Muelle e Instalaciones del Puerto de Ushuaia y Servicio de 
Mantenimiento Preventivo del Sistema de Protección contra Incendios.

PRESUPUESTO OFICIAL: DÓLARES ESTADOUNIDENSES SIETE MILLONES CUATROCIENTOS 
SESENTA Y CUATRO MIL CIENTO DIECINUEVE CON 60/100 (USD 7.464.119,60), más 
percepciones, y PESOS CIENTO VEINTIÚN MILLONES SEISCIENTOS MIL CON 00/100 
(S 121.600.000,00), más percepciones.

LUGAR DE CONSULTA Y RET1RO/DESCARGA DE PLIEGOS: Desde el día 
01-09-2026. Los pliegos se podrán descargar a través de la página web: 
httpsV/wwwargentina.gob.ar/administracion-general-de-puertos

COSTO DEL PLIEGO: Sin costo.

PRESENTACIÓN DE LAS OFERTAS: Las firmas enviarán sus ofertas y la 

documentación requerida en el pliego respectivo en sobre cerrado y copia digital de las 
mismas, desde las 24 horas anteriores de la fecha de apertura hasta la hora fijada para la 
misma, en la Dirección de Compras, sita en Alférez de Navio Francisco Pareja 256 - C.AB.A. 

APERTURA: 24 de septiembre de 2026 a las 12 hs.

Administración
General de Puertos

que sostiene a 25 plantas del 
interior. Las pymes alertan so­
bre un posible “efecto Uber”: 
que los grandes jugadores in­
gresen con precios bajos, des­
placen a sus competidores y, 
una vez que dominen el mer­
cado, vuelvan a subirlos__

e
 Presidencia de la Nación 

República Argentina

mailto:behuletche@cronista.com
mailto:megpodesta@gmail.com
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PRESENTACIÓN DE LAS DDJJ. DE 2025

El patrimonio de Javier Milei creció un 
45% y el de Karina se duplicó en un año

El presidente Javier Milei, junto asu hermanay personade mayor confianza, Karina Milei

Los números del Presidente y su hermana se 
modificaron, en gran medida, empujados por la 
revaluación de sus inmuebles. Cuántos dólares 
compraron y qué bienes declararon

____Daniela Mozetic

___ dmozetic@cronista.com

El presidente Javier Milei y su 
hermana Karina presentaron 
sus declaraciones juradas ante 
la Oficina Anticorrupción co­
rrespondientes a 2025 en las que 
quedaron reflejados sus movi­
mientos patrimoniales durante 

MUNICIPALIDAD DE VICENTE LOPEZ 
SECRETARIA pE SERVICIOS PUBLICOS 

LICITACION PUBLICA N° 39/26 
(2‘ llamado)

Llámese a Licitación Pública N° 39/26por segunda vez, por la "ADQUISICION DE HORMIGON 
IH47), CONCRETO ASFALTICO, ASFALTO PLASTICO, PINTURA TERMOPLASTICA 
PARA APLICACION POR METODO DE EXTRUSION, IMPRIMACION Y MICRO 
ESFERAS DE VIDRIO PARA SEMBRADO SOBRE PINTURA TERMOPLASTICA, PARA 
EL MANTENIMIENTO DE LA INFRAESTRUCTURA VIAL DEL PARTIDO POR PARTE 
DE LA SECRETARIA DE SERVICIOS PUBLICOS", en un todo de acueido al Pliego de 
Bases y Condiciones Particulares y al Pliego de Bases y Condiciones Generales.
Presupuesto Oficial: S 1.060.234.560,00
Pliego de Bases y Condiciones: S1.060.235.00
Presentación y Apertura: 14 de septiembre de 2026,10:00 hs.
La respectiva documentación podrá ser consultada y adquirida a través de la página 
web www.vlcentelopez.gov.ar, hasta 48 (cuarenta y ocho) horas corridas contadas en 
días hábiles anteriores a la mencionada techa.
IEEMVL-1896-2026

MUNICIPALIDAD DE VICENTE LOPEZ 
SECRETARIA DE SERVICIOS PUBLICOS 

LICITACIÓN PÚBLICA N° 51/26 
Llámese a Licitación Pública N° 51/26 por la contratación de la obra “RENOVACION 
DE VEREDAS - ENTORNO HOSPITAL HOUSSAY". en un todo de acuerdo al Pliego 
de Cláusulas Legales Especiales y de Especificaciones Técnicas Particulares. 
Presupuesto Oficial: $ 891.500.000,00 
Pliego de Bases y Condiciones: S 891.500,00 
Presentación y Apertura: 21 de septiembre de 2026,10:00 hs.
La respectiva documentación podrá ser consultada en la página Web o en la 
Secretaria de Servicios Públicos (Dirección General de Proyectos Especiales y 
Seguridad Vial), hasta 72 (setenta y dos) horas corridas contadas en días hábiles 
anteriores a la fecha de apertura y adquirida a través de la página web www. 
vicentelopez.gov.ar, hasta 72 (setenta y dos) horas corridas contadas en días 
hábiles anteriores a la mencionada fecha.
EEMVL-3414-2026

el segundo año en el poder.
Según las DDJJ a las que acce­

dió El Cronista, Milei informó 
bienes por $ 295,2 millones al 
cierre de 2025, casi $ 89,1 millo­
nes más que un año antes. Su 
hermana, en tanto, declaró $ 35,3 
millones, con un salto del 210% 
explicado principalmente por la 
nueva valuación de su departa­

mento. El patrimonio declarado 
por el presidente Javier Milei 
creció un 43% durante 2025, 
mientras que el de su hermana y 
secretariageneral de la Presiden­
cia, Karina Milei, se triplicó en el 
mismo período.

Así se desprende de las de­
claraciones juradas patrimo­
niales integrales que ambos 
funcionarios presentaron ante 
la Oficina Anticorrupción (OA) 
el último jueves, en cumpli­
miento de la obligación anual 
prevista para los integrantes 
del Gobierno.

En el caso del Presidente, el 
total de bienes pasó de $ 
206.046.375,48 al cierre de 2024 
a $ 295.182.652,87 al finalizar 
2025. El incremento fue de $ 
89.136.277,39, equivalente al 
43,3%. Milei no había declarado 
deudas al término de 2024, pero 
cerró 2025 con una obligación 
de $ 586.357 con el Banco Super- 
vielle. Por lo tanto, su patrimo­
nio neto —una vez descon­
tado ese pasivo— quedó en 
$294.596.295,87.

La propia presentación permi­
te dimensionar el efecto de las 
actualizaciones contables. El Pre­
sidente consignó una “diferencia 
de valuación de los mismos bie­
nes” de $73.005.241,07. Esa suma 
representa alrededor del 82% del 

aumento bruto de su patrimonio 
durante el período.

El principal cambio se registró 
en la casa de 100 metros cuadra­
dos que posee en la Ciudad de 
Buenos Aires desde marzo de 
2000. El inmueble estaba valuado 
en $ 38.419.071,20 al cierre de 
2024y pasó a estar declarado por 
$ 73.573.546,13 en2025: una suba 
de $35.154.474,93, equivalente al 
91,5%. En cambio, los dos vehícu­
los del mandatario conservaron 
elmismo valor. LaMercedes-Benz 
Sprinter modelo 2015 continuó 
declarada en $20.173.600 y el 
Peugeot RCZ Coupé modelo 2013, 
en $16.254.200.

Otro de los movimientos rele­
vantes apareció en las cuentas 
bancarias. Una caja de ahorro en 
pesos pasó de $13.095.495 a 
$38.644.533. Al mismo tiempo, 
desapareció del detalle una cuen­
ta que al cierre de 2024 tenía 
$7.074.524 y se incorporaron 
otros saldos menores. En térmi­
nos agregados, los depósitos en 
pesos crecieron alrededor de 
$18,6 millones.

La cantidad de dólares depo­
sitados prácticamente no cambió: 
Milei tenía u$s 65.542,49 al fina­
lizar 2024 y declaró u$s 65.562,10 
al cierre de 2025, apenas u$s 19,61 
más. Sin embargo, su valuación 
en pesos saltó de $67.443.222,21 
a $94.802.796,60 por el cambio 
en el tipo de cambio utilizado pa­
ra la declaración.

Lo mismo ocurrió con los u$s 
20.000 en efectivo que conserva 
el Presidente. La cantidad decla­
rada se mantuvo intacta, pero su 
equivalente en pesos pasó de $ 
20,58 millones a $ 28,92 millones. 
También informó $ 680.000 en 
efectivo en moneda nacional, sin 
cambios respecto del año ante­
rior.

Los créditos fiscales bajaron 
de $19.342.309,51 a 
$16.874.490,83, mientras que los 
bienes del hogar aumentaron de 
$2.983.953,56 a $5.158.677,31.

Durante 2025, Milei declaró 
ingresos netos del trabajo y de 
otras rentas por $ 81.806.723,92, 
contra los $ 92.157.396,22 infor­
mados en 2024. La caída nomi­
nal fue del 11,2%. Sus ingresos 
correspondientes a renta de 
empresas y auxiliares de comer- 
cio alcanzaron los $ 
45.083.979,43, mientras que los 
provenientes del trabajo perso­
nal sumaron $ 48.792.217,80.

En paralelo, sus gastos perso­
nales crecieron de $43.391.712,88 
a $66.262.044,60, una suba del 
52,7%.

Por su parte, la secretaria ge­
neral de la Presidencia declaró 
bienes por $ 35.312.784,57 al cie­
rre de 2025. Un año antes había 
informado $11.401.021,93. La

El Presidente informó 
bienes por $ 295,2 
millones, casi $ 89,1 
millones más que en su 
declaración previa

Su hermana, en tanto, 
declaró $ 35,5 millones, 
con un salto del 210%, 
por la nueva valuación 
de su departamento

La cantidad de dólares 
depositados casi no 
cambió: Milei apenas 
sumó u$s 19,61 más 
entre ambos años

diferencia fue de $ 23.911.762,64, 
lo que representa un incremento 
nominal del209,7%. Al descontar 
sus deudas, el patrimonio neto de 
Karina Milei pasó de 
$10.559.060,93 a $34.343.313,57. 
En este caso, el crecimiento fue 
todavía mayor: 225,2%.

El salto se explica casi exclusi­
vamente por la revaluación de su 
departamento con cochera de 150 
metros cuadrados en Vicente 
López, adquirido en julio de 2011 
y destinado a vivienda. El inmue - 
ble pasó de estar declarado por $ 
3.992.825,14 a $ 28.162.492,74. La 
diferencia fue de $ 24.169.667,60, 
equivalente a un incremento del 
605%.

De hecho, la declaración ju­
rada atribuye $24.394.137,87 a 
la diferencia de valuación de los 
mismos bienes, una cifra inclu­
so superior al crecimiento total 
de sus activos porque en parale­
lo disminuyeron otros rubros, 
como los créditos fiscales. Los 
depósitos y saldos en pesos de 
Karina Milei aumentaron de 
aproximadamente $4,4 millo­
nes a $5,9 millones. Entre las 
novedades aparece una cuenta 
de pago en un proveedor de ser­
vicios de pago (PSP) con 
$3.852.216. La funcionaría man­
tuvo $500.000 en efectivo y ape­
nas u$s 76,69 en una caja de 
ahorro.

La secretaria general declaró 
ingresos netos del trabajo por $ 
33.124.206,02 durante 2025, un 
7,4% menos que los $35.752.225,78 
del año anterior. Sus ingresos 
brutos por trabajo personal, an­
tes de las deducciones generales, 
ascendieron a $46.592.078. Los 
gastos personales, en tanto, pa­
saron de $31.031.592,04 a 
$33.688.374,25__

mailto:dmozetic@cronista.com
http://www.vlcentelopez.gov.ar
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LA AVANZADA DEL VATICANO PASÓ POR CÓRDOBA

Avanzan con los detalles logísticos 
para la visita del Papa en noviembre

participación lo más amplia 
posible.

La decisión de concentrar en 
el Monumento a los Españoles 
tanto la misa como el encuentro 
con jóvenes tiene, además, una 
explicación económica y logís­
tica: permitirá utilizar una 
misma infraestructura de es­
cenario, pantallas, sonido y 
servicios, en lugar de montar 
dos dispositivos diferentes.

Los escenarios estarían ubi­
cados con orientación hacía el 
norte, en dirección a Olleros, 
aunque todavía existen aspec­
tos técnicos pendientes de de­
finición. El montaje necesario 
para las actividades que se rea­
lizarán en la Ciudad de Buenos 
Aires será financiado conjun­
tamente por el Gobierno na­
cional y la administración por-

dición de jefe de Estado del 
Vaticano.

La organización está siendo 
coordinada con una delegación 
de la Santa Sede encabezada por 
monseñor José Nahúm Jairo 
Salas Castañeda, sacerdote 
mexicano que integra la Secre­
taría de Estado del Vaticano. 
Ayer, la misión que llegó a la 
Argentina visitó Córdoba donde 
fue recibida por el gobernador 
Martín Llaryora y los ministros 
que participan de la mesa de 
coordinación con Nación. Visi­
taron el predio de FAdeA, don­
de Juan Pablo II estuvo presente 
en 1987. También la sede del 
Arzobispado y la Catedral.

En el esquema logistico 
participan el Gobierno nacional, 
la Ciudad de Buenos Aires y las 
provincias de Buenos Aires y 
Córdoba, bajo la coordinación 
de la ministra de Seguridad, 
Alejandra Monteoliva. García 
Cuerva destacó especialmente

La decisión de 
concentrar la misa y el 
encuentro con jóvenes en 
Palermo permitirá usar 
una sola infraestructura

El presidente Javier Milei y el papa León XIV tendrán su reunión bilateral en la primera jornada

La Iglesia confirmó que el acto religioso más 
multitudinario de León XIV se realizaráen el 
Monumento a los Españoles y descartó el uso de 
estadios. El Pontífice estará en el país del 8 allí

teña.
El viaje está previsto entre el 

8 y el 11 de noviembre y, si bien 
buena parte del recorrido ya 
comenzó a delinearse, el cro­
nograma continúa sujeto a la 
aprobación definitiva de la 
Santa Sede. Entre las activida­
des previstas aparece para el

Entre las actividades 
previstas aparece una 
visita del Papa al 
Cotolengo de Claypole y 
a la cárcel de Devoto

___ El Cronista

___ Buenos Aires

La visita del papa León XIV a la 
Argentina empieza a entrar en 
la etapa de las definiciones 
operativas. A poco más de dos 
meses de su llegada al país, la 
Iglesia confirmó que la misa 
central y el encuentro con los 
jóvenes se realizarán en el Mo­
numento a los Españoles, en el 
barrio porteño de Palermo,

mientras avanzan las negocia­
ciones por el resto de una 
agenda que incluirá actividades 
en Buenos Aires, Luján y Cór­
doba.

El arzobispo de Buenos Ai­
res, Jorge García Cuerva, expli­
có que la elección de ese espacio 
respondió principalmente a la 
necesidad de garantizar capa­
cidad para una convocatoria 
masiva y evitar las restricciones 
que impondría la utilización de

un estadio. La expectativa de la 
Iglesia es que ambos encuentros 
puedan reunir a una cantidad 
de fíeles muy superior a la que 
podría ingresar en un escenario 
cerrado.

Como referencia, García 
Cuerva mencionó una actividad 
realizada en Madrid que llegó a 
congregar a cerca de 600.000 
jóvenes y planteó que la orga­
nización debía prever una al­
ternativa que permitiera una

lunes 9 una visita al Cotolengo 
de Claypole. También se trabaja 
en una recorrida por la cárcel de 
Devoto, antes de que León XIV 
se traslade a la Basílica de Lu­
ján.

Otro de los puntos de la 
agenda será el Palacio San 
Martín, donde está prevista la 
realización de un encuentro 
ecuménico e interreligioso. 
Posteriormente, en la Plaza San 
Martín, el Papa participaría de 
un homenaje al general José de 
San Martín, una ceremonia 
vinculada también con su con-

ese trabajo conjunto y señaló 
que la preparación de la visita 
logró reunir en una misma mesa 
a administraciones de distinto 
signo político.

Uno de los puntos que toda­
vía estaba en proceso de con­
firmación es el traslado de León 
XIV durante sus actividades 
públicas. Circuló ayer la opción 
de usar dos Papamóviles: uno 
en Buenos Aires y otro en su 
paso por Córdoba__

PESE AL RECHAZO DE LA CASA ROSADA

Súper RIGI: LLA apuesta a lograr 
dictamen con cambios en el Senado
------ Amparo Beraza

___ aberaza@cronista.com

Pese a la negativa de la Casa 
Rosada, la jefa del bloque vio­
leta en el Senado, Patricia 
Bullrich, planea dictaminar 
hoy el proyecto de ley Super 
RIGI con los cambios que se 
negociaron con los aliados. 
Según confirmaron fuentes legis­
lativas a El Cronista, el oficialis­
mo conseguirá dictamen para 
llevar al recinto el nuevo proyec­
to de grandes inversiones y po­
dría haber sesión el próximo 
jueves 10.

Esta decisión por parte de la 
jefatura del bloque libertario 
contradice los deseos de la Casa 
Rosada. Desde lo alto del poder 
libertario se opusieron al prin­
cipio de dictamen que había 
alcanzado Bullrich la semana 
pasada y por eso tuvo que pa­
sarse a cuarto intermedio. Aun 
así, voces del bloque libertario 
confirmaron que se seguirá 
adelante con las modificaciones 
que alcanzarán al régimen de 
compre nacional y a los grandes 
centros de datos.

La razón por la que Rosada 
no quiere los cambios es porque

esto obligará a que el proyecto 
vuelva a la Cámara de origen 
para ser revisado. En el Ejecu­
tivo saben que no tiene los votos 
necesarios en Diputados para 
insistir con la redacción original 
del texto de la ley.

“Los votos mandan”, resu­
mió una voz del bloque liber­
tario en diálogo con El Cronista.

El cortocircuito entre los 
hermanos Milei y el bloque de 
senadores es cada vez más ha­
bitual y las discusiones no son 
solo en torno a los acuerdos con 
aliados, sino también econó­
micas.

Bullrich, junto a los aliados, en plena negociación por las leyes

La propia Bullrich habló de 
la morosidad y de los endeuda­
dos en el recinto, en una clara 
búsqueda por diferenciarse.

Voces cercanas a la jefatura 
del bloque respondieron sobre 
los cuestionamientos del Eje­
cutivo: “Esto depende de los

votos, no tenemos 37”, aseve­
raron.

La posibilidad de dictamen 
depende de la cantidad de se­
nadores presentes, muchos se­
nadores están en sus provincias 
y deberán viajar urgente para 
darle el sí a Bullrich__

mailto:aberaza@cronista.com
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LA INTERNA DEL PERONISMO

Kicillof acelera su armado en 
las provincias mientras La 
Cámpora frena a Massa

Otros tiempos, con Sergio Massa, Máximo Kirchner y Axel Kicillof en un mismo escenario

Mientras el mandatario bonaerense apuesta a 
consolidar su tejido federal, desde el massismo 
intentan reposicionar a su líder. El kirchnerismo duro 
insiste con la idea de CFK candidata

____Amparo Beraza

___ aberaza@cronista.com

Mientras Sergio Massa busca la 
foto con gobernadores del 
Norte, Axel Kicillof se reúne con 
los pampeanos para acelerar la 
imagen federal. Aun así, las 
candidaturas no están definidas 
y por el momento en La Cám­
pora sostienen que “la candi­
data sigue siendo Cristina 
(Fernández de Kirchner)”.

Los tres peronismos hoy es­
peran y se mueven de cara a una 
posible primaria que dirima la 
interna.

Hace dos semanas, en el 
Hotel Emperador se reunieron 
Axel Kicillof, Sergio Massa y 
Máximo Kirchner con los go­
bernadores peronistas aliados, 
como una señal política a los 
gobernadores peronistas no 
alineados con la conducción 
nacional.

La Comisión Directiva de la ASOCIACIÓN DE TERAPISTAS 
OCUPACIONALES DEL GOBIERNO DE LA CIUDAD DE 
BUENOS AIRES - ATOGBA- IG N° 2917 convoca a sus afiliados/ 
as a ASAMBLEA ORDINARIA para el día 16 de octubre de 
2026 a las 11:30 hs. en primer convocatoria y 12:30 hs en 
segunda convocatoria. Lugar: Rodríguez Peña 189, piso 3 
dto. 6 CABA. Orden del día: 1) Elección de Presidente de 
Asamblea, 2) Consideración de la Memoria, Balance General, 
Inventario y Cuentas del ejercicio económico financiero 
cerrado el 31 de marzo de 2026 3) Criterios Generales de 
Actuación, 4) Elección de dos afiliados para firmar el acta. 
Fdo. Comisión Directiva ATOGBA

“Es un mensaje ordenador 
para todo el mundo. Es bueno 
que el mecanismo sean las pri­
marias, es un avance grande”, 
afirmó una voz allegada el 
Frente Renovador en diálogo 
con El Cronista.

En este sentido, los pero­
nistas pretenden “ir a buscar” a 
los más alejados y para ello 
Sergio Massa se presenta como 
el encargado de esas relaciones.

Esta reactivación y despertar 
se empieza a ver en cada uno de 
los dirigentes, pero no se tra­
duce todavía en una propuesta 
clara para los gobernadores más 
alejados.

Por un lado, Sergio Massa 
realizó su primera aparición en 
mucho tiempo. El martes 25 de 
agosto se mostró en Rosario, 
junto al diputado nacional 
Diego Giuliano.

La actividad funcionó, ade­
más, como un respaldo al diri-

Los tres peronismos hoy 
esperan y se mueven de 
cara a una posible 
primaria que dirima la 
disputa interna 
“La candidata sigue 
siendo Cristina 
(Fernández de 
Kirchner)”, afirmaron 
desde La Cámpora

gente del Frente Renovador, 
que empieza a posicionarse 
para disputar la gobernación 
santafesina en 2027. “La unidad 
es lo más importante”, afirmó 
Massa ante la prensa presente. 
En este sentido, el exministro 
dijo en ON lo que sus allegados 
repiten en OFF hace tiempo: 
“Unido el peronismo gana”.

Aun así, por ahora los nú­
meros que maneja el massismo, 
no dan cuenta de una posible 
victoria en una eventual PASO 
contra Axel Kicillof. La apuesta 
del tigrense es conseguir el be­
neplácito de Cristina Kirchner y 
con esta bendición conseguir 
sus votos.

Sin embargo, voces allegadas 
a La Cámpora no han cambiado 
el discurso puertas adentro, la 
candidata aún sigue siendo 
Cristina Kirchner. Desde el es­

pació político que dirige Máxi­
mo Kirchner aseguraron que 
este objetivo de Sergio Massa no 
es compartido por Cristina o por 
lo menos no por ahora.

Otro posible camino para 
Sergio Massa, de no ver una 
victoria segura frente a Axel 
Kicillof y a Javier Milei, sería ir 
por la candidatura a gobernador 
de la provincia de Buenos Aires 
donde el actual mandatario 
transita su segundo y último 
turno.

La búsqueda federal de Ser­
gio Massa no se detiene en el 
viaje a Santa Fe. Hace dos se­
manas, una comitiva del deno­
minado Peronismo Federal 
viajó a Misiones y mantuvo una 
reunión con Hugo Passalacqua 
después de que el gobernador 
rompiera con el espacio con­
ducido por Carlos Rovira.

En Misiones hay algo más 
que solamente una cuestión 
presupuestaria: la interna con 
Rovira no tendría vuelta atrás.

Passalacqua llegó a la ma­
gistratura misionera como 
parte del esquema del rovirismo 
pero ahora apuesta a vaciarlo y 
construir su propio esquema de 
poder local. Desde el massismo 
pretenden que el gobernador se 
consolide como un cuadro del 
Frente Renovador nacional y 
deje a Rovira el espacio liber­
tario.

EL OBJETIVO DE KICILLOF

Axel Killof aceleró sus actos 
partidarios y sus encuentros 
con distintos referentes fede­
rales, en búsqueda de ser el 
candidato de los gobernadores.

Este lunes, en La Pampa, el 
bonaerense firmó junto a Sergio 
Ziliotto una serie de acuerdos 
que profundizan el trabajo 
conjunto entre ambas provin­
cias.

Además del convenio de co­
operación hídrica ante el esce­
nario de El Niño 2026/27, 
avanzaron en políticas sociales, 
Salud, Turismo, Seguridad y 
banca pública y prorrogaron 
por otros dos años el marco de 
colaboración vigente desde 
2024.

Desde la provincia le bajaron 
el precio político al encuentro y 
aseguraron que fue un “acto 
institucional” y no “electoral”.

“No hubo cuestiones 
político-partidarias, en térmi­
nos institucionales fue muy 
buena la reunión”, aseguraron.

Aun así, ambos mandatarios 
reclamaron que la Nación dis­
tribuya los recursos del Fondo 
Hídrico.

Kicillof sostuvo que las pro­
vincias aportan fondos que 
después no regresan en obras y 
afirmó que, ante la falta de un 
Gobierno nacional “que crea en 
el federalismo”, las jurisdic­
ciones deben reforzar la coo­
peración bilateral.

Lo que es seguro es que Axel 
Kicillof no será ni el candidato 
de unidad que elija Cristina 
Kirchner, y mucho menos La 
Cámpora. Por lo tanto, el pero­
nismo sigue sin unificarse 
frente a la debilidad del oficia­
lismo__

MESA POLÍTICA

Bullrich 
impulsa una 
propuesta 
para bajar la 
morosidad
___ A.B.

___ aberaza@cronista.com

La jefa del bloque libertario en 
el Senado, Patricia Bullrich, 
llevó a la Mesa Política del 
Gobierno una propuesta para 
abordar el problema de los 
argentinos endeudados y 
analizar qué herramientas 
puede utilizar el Banco Cen­
tral para contener el aumento 
de la morosidad.

Entre las alternativas que 
están bajo análisis aparece la 
posibilidad de impulsar pla­
nes de refinanciación y esta­
blecer mecanismos que per­
mitan ordenar la situación de 
quienes hoy tienen dificulta­
des para afrontar sus com­
promisos. La idea de Bullrich 
tiene un antecedente en una 
experiencia implementada en 
2019, cuando estaba al frente 
del Ministerio de Seguridad.

En aquel momento se 
avanzó con un esquema de 
refinanciación de deudas para 
integrantes de las fuerzas de 
seguridad. El Banco Ciudad se 
ocupó de ese programa, 
mientras que el Banco Nación 
finalmente no participó de la 
iniciativa. Bullrich apunta a 
recuperar parte de esa lógica, 
aunque con modificaciones.

A la vez, se analiza esta­
blecer un límite a la capacidad 
de nuevo endeudamiento 
para evitar que la refinan­
ciación se convierta en una 
puerta de entrada a un nuevo 
ciclo de deuda.

Otro de los puntos que se 
discutieron en la Mesa Polí­
tica fue el Costo Financiero 
Total (CFT), es decir, el costo 
efectivo que termina pagando 
una persona por un crédito, 
que incluye no sólo la tasa de 
interés sino también otros 
cargos y gastos asociados.

Según fuentes cercanas a 
Bullrich, el presidente Javier 
Milei dio su aval para avanzar 
en la discusión sobre el CFT. 
La intención es analizar de 
qué manera puede transpa­
rentarse y, eventualmente, 
establecer mecanismos que 
permitan que los consumi­
dores puedan conocer con 
mayor claridad el costo real 
de los préstamos.

De todos modos, remarcan 
que la propuesta todavía está 
en discusión y que no existe 
una definición cerrada sobre 
cuál será el mecanismo que 
finalmente adopte el Gobier­
no junto con el BCRA. “Está 
todo en discusión”, sinteti­
zaron cerca de la jefa del blo­
que violeta en el Senado__
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PRIMERA TANDA DE $ 200.000 MILLONES

Licitación del FGS: bancos 
buscan plazos fijos a 5 años 
para fondear hipotecarios

Entre las entidades iban a hacer un benchmark para ver a qué tasa iban a licitar en la llamada del BCRA.

Mañana el Banco Central reglamentará cómo será 
el fondeo de los depósitos para que las entidades 
puedan ofrecer los nuevos créditos hipotecarios a 
unatasa de UVA más 7,5% anualal5 años

____Mariano Gorodisch

___ mgorodisch@cronista.com

Este jueves el Banco Central 
reglamentará cómo será el 
fondeo para que las entidades 
puedan ofrecer los nuevos cré­
ditos hipotecarios UVA, a una 
tasa máxima de inflación más 
7,5% anual. “Vamos a salir con 
interés en licitar el de cinco 
años, dado que nos va a dar 
fondeo de largo plazo”, coinci­
den en las mesas de los bancos.

La tasa mínima a licitar para 
los plazos fijos a cinco años será 
del 4,5% anual más UVA, y en­
tre las entidades iban a hacer un 
benchmark para ver qué tasa 
iban a licitar sus colegas, para 
ver si salían más altos.

“El problema es que si to­
mamos 5% activado por Ingre­
sos Brutos nos da 5,5% de break 
even. No permitiría movernos 
mucho de la tasa, ni salir por 

debajo del 7,5%. Por ahora, la 
nuestra es ir a 7,5%, no bajarla 
de ahí”, comenta un banquero 
de las entidades líderes en este 
segmento.

“La tasa del 2,5% más UVA 
por los plazos fijos a un año no 
sirve mucho, siempre que ten­
gas fondeo de largo vas a prefe­
rir eso porque te lo garantizas, 
no sabes qué puede llegar a pa­
sar el año que viene”, advierte 
otro mesadinerista.

Coincide en que todos los 
bancos deberían licitar a cinco 
años: “No tendría sentido licitar 
corto, si los hipotecarios se dan 
a 15 años mínimo”.

Por lo pronto, en el sector 
están todos alertas al régimen 
informativo obligatorio que 
saldrá del Central en el pliego. 
El runrún dice que puede llegar 
a haber un mecanismo de su­
basta a la holandesa, con una 
tasa única de corte, vía el siste-

“Vamos a salir con interés 
en licitar el de cinco años, 
dado que nos va a dar 
fondeo de largo plazo”, 
coinciden en las mesas

ma Siopel del MAE o alguna 
plataforma similar, con precio 
único o precios múltiples para 
tratar de buscar la entidad que 
consiga el mejor spread y la 
conveniencia de conseguir la 
mejor tasa posible.

Ninguna entidad podrá su­
bastar por más del 20% de los $ 
200.000 millones que se liciten, 
por lo que el máximo que se 
podrán quedar será con $ 
40.000 millones. Prevén que 
haya alguna penalidad si no 
llegan a colocar los fondos en el 
plazo que le asignan la hipoteca. 
Los créditos son hasta 150.000

UVAs por operación crediticia, 
equivalente a u$s 200.000, con 
plazos mínimos de financiación 
de 15 años, con esquema alter­
nativo de extenderlo a 20 o 25 
años, con una cuota ingreso que 
no supere el 25%.

Todos estos detalles estarán 
en el régimen informativo de la 
Superintendencia de Bancos del 
Central, donde figure la tasa­
ción del inmueble, la tasa final 
pactada que no puede superar el 
tope, el sistema de garantías, 
que quede encajado el plazo fijo 
contra la hipoteca que se cons­
tituyó.

Los rumores van y vienen en 
la City porteña alrededor de la 
letra chica que saldrá. Dicen que 
si bien se va a prohibir el rollo- 
ver interno de deuda, ya que 
tiene que sí o sí ser deuda nueva, 
se podría habilitar una subro­
gación competitiva por un 
porcentaje del cupo licitado. 
Traducido: se puede comprar o 
traspasar la hipoteca ya gene­
rada por otro banco siempre y 
cuando se beneficie directa­
mente al tomador y no se ex­
tienda el plazo residual.

Lo cierto es que entre este 
jueves por la tarde, después de 
que el BCRA apruebe la opera­
toria y el régimen de informa­
ción a la Superintendencia de 
Bancos y el viernes de esta se­
mana se hace la primera licita­
ción de plazos fijos.

“Dado que los fondos del es­
quema tendrán asignación es­
pecífica, podría haber un im­
pacto en las tasas pasivas de los 
bancos, así como de un menor 
rollover en las licitaciones del 
Tesoro, pero creemos que am­
bos fenómenos tendrán un im­
pacto marginal”, prevén desde 
el equipo de Research de 
Puente.

El cupo de $ 2 billones equi­
vale a unos u$s 1300 millones. A 
un promedio de préstamo de 
u$s 80.000, serían 16.300 cré­
ditos hipotecarios que podrían 
otorgarse. Es equivalente a casi 
diez meses del promedio de 
préstamos que dan los bancos 
hoy.

“La primer licitación de $ 
200.000 millones de esta se­
mana destinaría fondos para 
unas 1600 compraventas, que 
seguramente de darse serían 
algo adicional o que sumarían a 
lo que mueve el mercado hoy. 
Eso no significa que todos los 
bancos necesariamente presten 
al 7,5%; dependerá de la com­
petencia, del costo del fondeo 
obtenido en la licitación y del 
perfil de riesgo de los clientes, 
advierte German Gómez Pi­
casso, titular de Reporte In­
mobiliario__

ARRANQUE DE MES

El dólar subió, 
pero bajaron 
los financieros: 
BCRA compró 
más reservas
___ Pilar Wolffelt

___ pwolffelt@cronista.com

El dólar mayorista inició 
septiembre con una leve suba 
de 0,30% y cerró a $1513, con 
un avance de $4,50 frente a 
los $1508,50 de la rueda an­
terior. La contracara estuvo 
en los dólares alternativos, 
dado que el MEP bajó 0,11% 
hasta $1532,81, el contado con 
liquidación cedió 0,48% a 
$1591,99 y el blue cayó 0,60% 
hasta $1545.

La combinación permitió 
comprimir las diferencias 
cambiarías y, al menos por 
ahora, mostró un mercado sin 
señales de una dolarización 
acelerada. Las brechas que­
daron contenidas: apenas 
1,3% para el MEP, 2,1% para el 
informal y 5,2% para el CCL. 
Asimismo, el movimiento 
confirmó que el dólar oficial 
mantiene un ritmo gradual de 
ajuste.

Mientras tanto, el Banco 
Central consiguió comprar 
u$s 15 millones en el mercado 
oficial y llevó las reservas 
brutas a u$s 50.205 millones. 
La intervención permitió que 
la autoridad monetaria co­
menzara el mes con un saldo 
favorable.

Si bien la compra de la 
jornada fue acotada, el dato 
aportó una señal positiva en 
un escenario en el que el 
mercado sigue con atención la 
capacidad del BCRA para 
acumular divisas.

“Hoy el mercado se recu­
peró de la caída de ayer, como 
en cada comienzo de mes la 
demanda se activa; hay com­
pras por ahorristas y para el 
pago de tarjetas, además 
vencimientos de obligaciones 
y pago de dividendos”, dijo a 
El Cronista Gustavo Quinta­
na, de PR Operadores de 
Cambio.

En cuanto a las perspecti­
vas hacia adelante, Quintana 
anticipó que el Gobierno lo 
dejará “deslizar suavemente” 
el tipo de cambio, pero indicó 
que es difícil anticipar lo que 
pasará hacia adelante__
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INVERSORES ELIGEN CREER

Bonos rebotaron y 
el riesgo país quedó 
cerca de quebrar 
los 500 puntos

Los títulos soberanos subieron levemente y las 
acciones argentinas operaron mixtas, en una rueda 
marcada por la suba del barril de petróleo hasta los 
u$s 95. Inversores recobran el optimismo

___ Leandro Dario

___ ldario@cronista.com

El riesgo país arrancó septiem­
bre con el pie derecho, al bajar 
ayer 2,1% y operar en los 501 
puntos básicos, muy cerca de 
perforar las 500 unidades.

Los bonos soberanos subie­
ron levemente y las acciones 
argentinas operaron mixtas, en 
una rueda marcada por la suba 
del barril de petróleo, tras el 
aumento de la tensión geopolí­
tica en Medio Oriente entre los 
Estados Unidos e Irán.

Los bonos en dólares avan­
zaron hasta 0,47% en el exte­
rior, liderados por el Global 
2046. En la plaza local, en tanto, 
subieron hasta 0,7 por ciento. 
Esa suba fue a contramano de 
sus pares emergentes, ya que el 
ETF EMB cayó 0,7 por ciento.

“Subieron los bonos porque 
tuviste un castigo fuerte un par 
de semanas atrás. Hoy hubo un 
rebote. Es volatilidad habitual”, 
aseguró Juan Martín Yanzón, 
director de Cono Sur Invest­
ments.

En tanto, el Merval avanzó 
0,6% medido en dólares y operó 
a u$s 1911. Pampa Energía en­
cabezó el panel líder, con una 
suba de 2,2%. La otra cara de la 
moneda es Transener, que baja 
4,9 por ciento.

Los ADR de empresas ar­
gentinas avanzaron hasta 4,6%, 
liderados por Vista. En segundo 

Los bonos rebotaron y operaron a contramano de emergentes.

lugar, en tanto, se ubicó Pampa, 
que creció 2,1 por ciento.

El driver de la rueda fue el 
aumento del precio del petró­
leo, que empujó a las acciones 
energéticas. El Brent trepó 7,7% 
hasta los u$s 95, mientras que el 
WTI alcanzó los u$s 90.

En ese contexto, subieron las 
acciones de energéticas, pero 
cayeron el resto. Así, los índices 
bursátiles de Wall Street ope­
raron en rojo. El Dow Jones re­
trocedió 0,79%, mientras que el

“El mercado ya contempla 
como escenario base una 
alta probabilidad de con­
tinuidad electoral”, sos­
tiene Gardey.

S&P 500 bajó 0,71%. El tecno­
lógico Nasdaq, en tanto, perdió 
1,03 por ciento.

“El apetito por riesgo se vio 
fuertemente erosionado por 
una nueva escalada bélica entre 
Estados Unidos e Irán en el Es­
trecho de Ormuz, que disparó 
los precios del crudo a máximos 
de cinco semanas, sumado al 
endurecimiento en los rendi­
mientos de la deuda soberana 
global tras la lectura cautelosa 
del mercado laboral (vía datos 
JOLTS) y el mensaje hawkish de 
Kevin Warsh”, consignó Da­
mián Vlassich, Team Leader de

Estrategias de Inversión en IOL.
El nuevo escenario global 

impactó en los rendimientos de 
los bonos del Tesoro de Estados 
Unidos. Los rendimientos del 
título a 10 años subieron 4 
puntos básicos hasta 4,79% y los 
de 2 años sumaron 5 unidades 
hasta 4,40%. De esta forma, el 
spread entre ambos tramos ce­
rró en 39,4 puntos básicos.

El dólar se fortaleció frente 
al resto de monedas. Así, el 
Dólar Index trepó 0,24% hasta 
99,67. Por su parte, el precio de 
la onza de oro cayó a los u$s 
4376.

RIESGO PAÍS: ¿QUIEBRA 500 PUNTOS?

Tras un agosto en el que riesgo 
país trepó desde 430 unidades 
hasta 512 puntos, en el mercado 
son optimistas con respecto a 
septiembre.

Gustavo Gardey, cofundador 
de Bull Road Investments, sos­
tiene que la baja del riesgo país 
está explicada por una combi­
nación de factores locales y ex­
ternos que fortalecen la con­
fianza de los inversores.

“Las mediciones muestran 
un repunte en la imagen del 
oficialismo que refuerzan la 
lectura de que el mercado ya 
contempla como escenario base 
una alta probabilidad de conti­
nuidad electoral. Un riesgo país 
en la zona actual refleja esa 
previsibilidad descontada, ya 
que un panorama de menor 
certidumbre política se tradu­
ciría en spreads considerable­
mente más amplios”, explicó a 
El Cronista.

“Creemos que las valuacio­
nes incorporan mejor los ries­
gos tras la caída y la relación 
riesgo-retorno luce más equili­
brada. En este marco, adopta­
mos una postura algo más 
constructiva sobre la historia de 
crédito y vemos margen para 
una compresión gradual del 
riesgo país que permita recu­
perar parte del terreno perdi­
do”, advierten en PPL

Sin embargo, Gardey fue 
cauto: “No obstante, este esce­
nario de estabilidad relativa 
convive con la cautela propia 
del trayecto electoral: hacia 
adelante, el camino puede de­
parar eventos políticos, econó­
micos o legislativos capaces de 
alterar el pulso del humor social 
y desatar episodios transitorios 
de volatilidad”.

El riesgo país estará influido 
en los próximos meses no sólo 
por la sensación térmica elec­
toral, sino también por la evo­
lución de la macro. “Si la acu­
mulación de reservas y la dis­
ciplina fiscal se sostienen, el 
indicador tiene el terreno pro­
picio para perforar los 500 
puntos y buscar la zona de los 
400 a 450 puntos básicos hacia 
el cierre del año. De todas for­
mas, la consolidación de este 
objetivo también dependerá de 
factores externos clave, como 
una baja de tasas de interés por 
parte de la FED que hoy se ve 
difícil que suceda, dado los co­
mentarios recientes de su pre­
sidente Kevin Warsh”, concluyó 
el analista__

ACCIONES GANADORAS

Vista y Chevron, las 
elegidas por el mercado 
tras la suba del petróleo
___ Leandro Darío

___ ldario@cronista.com

Tras el aumento de la tensión 
en Medio Oriente, el petróleo 
se disparó esta semana y 
arrastró a las acciones de 
compañías energéticas. El 
precio del barril de Brent saltó 
ayer 7,85% hasta los u$s 95, 
mientras que el lunes había 
avanzado otro 5,33%. Ese 
saltó premió a las petroleras, 
que fueron las ganadoras 
tanto el lunes como ayer.

Petrobras subió 5%, Vista 
avanzó 4,55% e YPF trepó 
1,71%. Así, el primero cerró a 
u$s 20,33, mientras que la 
compañía conducida por Mi­
guel Gallucio operó a u$s 
74,71. Por su parte, YPF se 
negoció a u$s 52,46.

La escalada bélica entre 
Estados Unidos e Irán en el 
Estrecho de Ormuz disparó 
los precios del crudo. En ese 
contexto, el mercado eligió 
cuáles son sus papeles favo­
ritos para aprovechar el rally 
del petróleo y traducir los 
mayores precios internacio­
nales en rentabilidad, ofre­
ciendo a los inversores una 
cobertura cambiaria eficiente 
a través de activos líquidos y 
dolarizados respaldados por 
sólidos planes de expansión.

Más allá de la Argentina, 
otros papeles también cobran 
relevancia. Chevron, Occi­
dental Petroleum, la petrolera 
en la que invirtió Warren 
Buffet, y Vista son las elegidas 
por los analistas. “Desde BRI 
se recomienda apuntar a Ce- 
dear de compañías energéti­
cas que combinen balances 
sólidos, capacidad de generar 
flujos de caja robustos y un 
buen respaldo en divisas para 
capitalizar rápidamente este 
escenario”, explica Gustavo 
Gardey, cofundador de la fir­
ma.

“Por el lado de Chevron, se 
la recomienda como la opción 
defensiva por excelencia en su 
carácter de supermajor global, 
cuyo atractivo radica en ope­
raciones altamente diversifi­
cadas, un balance robusto y un 
historial constante de pago de 
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dividendos en dólares que fun­
ciona como un refugio ideal 
frente a la volatilidad”, asegura 
Gardey, que destaca que en el 
plano local, la compañía for­
malizó su adhesión al RIGI con 
un megaproyecto de u$s 13.800 
millones destinado a desarrollar 
crudo no convencional en el área 
El Trapiai, en Vaca Muerta.

“El Cedear con mayor ex­
posición al precio del barril 
Brent es Vista Energy, compa­
ñía que forma parte de nuestros 
top picks dada su cualidad de 
“play puro Vaca Muerta”. La 
empresa viene anotando desde 
hace años números que superan 
a los de sus propias proyeccio­
nes, dando cuenta de la sólida

El precio del barril de 
Brent saltó ayer 7,85% 
hasta los u$s 95, mientras 
que el lunes había avan­
zado otro 5,33%.

capacidad operativa y eficien­
cia”, consideró, por su parte, 
Juan Manuel Franco, econo­
mista jefe de Grupo SBS.

Para Gardey, Occidental 
Petroleum opera como el punto 
de equilibrio intermedio ideal. 
“Con su fuerte presencia en la 
Cuenca Pérmica de Estados 
Unidos y el respaldo de grandes 
inversores combina múltiplos 
atractivos y retornos equili­
brados para capturar el alza del 
crudo con un riesgo moderado, 
habiendo reportado reciente­
mente sólidos balances tri­
mestrales orientados a una 
fuerte reducción de su endeu­
damiento neto gracias a un salto 
sustancial en su flujo de caja li­
bre”, afirmó el analista.

Petrobras también se bene­
fició por la suba del petróleo. 
Pero en octubre hay elecciones 
presidenciales en Brasil y el re­
sultado puede impactar en su 
cotización. Si gana Flavio Bol- 
sonaro o Lula con un discurso 
moderado en lo fiscal, puede 
beneficiarse. Si Lula envía se­
ñales de expansión fiscal, el 
efecto sería contrario__
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Fernando Marull
Economista, director de FMyA

“Si los datos de actividad 
mejoran, los bonos vuelven a 

subir y el riesgo país baja”
El economista analizó los desafíos económicos del Gobierno de cara al año 
electoral. Alertó sobre el poder adquisitivo y la actividad dividida en dos

► LA ENTREVISTA

___ Pilar Wolf felt

___ pwolffelt@cronista.com

C
on un riesgo país que 
persiste en torno de 
500 puntos básicos, el 
economista Fernando 
Marull, director de FMyA, dia­

logó con El Cronista sobre la 
actualidad económica y los de­
safíos que enfrenta el Gobierno 
de cara a las elecciones. Analizó 
los problemas que genera una 
actividad concentrada sobre 
todo en sectores exportadores, 
que deja afuera a otros, como la 
construcción. También planteó 
el poder adquisitivo como una 
de las principales debilidades 
del actual modelo.

Si bien advirtió que el oficia­
lismo “no tiene gran margen 
para introducir fuertes cambios 
antes de las elecciones”, consi­
deró que la recuperación de la 
economía depende, en gran 
parte, de una mejora del poder 
adquisitivo, un elemento que va 
de la mano del aumento de la 
morosidad y las dificultades que 
atraviesan algunos sectores de la 
economía. Sin embargo, para 
Fernando Marull, la estrategia 
oficial no cambiará de manera 
sustancial y aseguró que “la 
principal apuesta continuará a la 
desaceleración de la inflación”. 
—¿Cree que Milei puede ganar 
las elecciones con esta econo­
mía o debería hacer algún 
cambio?
—Puede hacer cambios margi­
nales, pero no veo grandes mo­
dificaciones. La apuesta de Milei 
es que la inflación siga bajando, 
que eso permita una recupera­
ción de los salarios y que, a partir 
de ahí, mejoren los niveles de 
actividad. Van a seguir apare­
ciendo medidas como los crédi­
tos en dólares, los créditos UVA y 
los incentivos para que las pro­
vincias y los municipios hagan 
inversiones. También puede 
haber algunas transferencias 
adicionales a las provincias, pero 
no veo modificaciones profun­
das. Con ese escenario, me pa­
rece que el Gobierno puede ser 
competitivo electoralmente.
—¿Notó un cambio en el dis-

“Si durante dos años 
pagas una tasa del 
6% y tus ingresos 
aumentan 2%, hay 
un problema 
matemático. El 
origen de la mora es 
principalmente el 
poder adquisitivo”

curso, dado que al hablar de 
los créditos hipotecarios se 
utilizó el concepto de “justicia 
social”?
—Que el ordenamiento macroe- 
conómico permita recuperar el 
crédito hipotecario también 
puede entenderse como una 
forma de justicia social. El Go­
bierno fue duro, pero no desal­
mado. Duplicó la AUH, que ron­
da los $ 150.000 por hijo y en una 
familia con tres hijos representa 
unos $ 450.000, a lo que se suma 
la Tarjeta Alimentar y otras 
ayudas. Los sectores más vulne­
rables estuvieron contenidos 
durante el ajuste.
—Un gran problema es la mo­
rosidad en el crédito, ¿cree 
que el Gobierno debería ser 
más activo frente a eso?
—Creo que ya empezó a ocupar­
se. Para mí, antes no era un tema 

central, pero ahora ingresó en la 
agenda como un problema y se 
va a ir solucionando. Los bancos 
privados y públicos ya están re­
estructurando deudas y, en al­
gunos casos, reconociendo pér­
didas. De todos modos, no es un 
problema sistèmico. El aumento 
de la mora empezó en 2024. La 
inflación comenzó a bajar, los 
aumentos salariales se redujeron 
en línea con esa desaceleración, 
pero las tasas de los préstamos 
personales se mantuvieron cerca 
del 6% mensual y llevan alrede­
dor de dos años en ese nivel. Si 
durante dos años pagás una tasa 
del 6% mensual y tus ingresos 
aumentan alrededor del 2%, 
aparece un problema matemá­
tico. El origen de la mora está 
principalmente en el deterioro 
del poder adquisitivo.
—¿El poder adquisitivo es en­
tonces el principal factor de­
trás del aumento de la moro­
sidad?
—Totalmente. El problema son 
los ingresos en su conjunto. No 
es que una persona dejó de pa­
gar la tarjeta exclusivamente 
porque le aumentó la tarifa de 
luz. Los servicios influyen, pero 
deben analizarse en combina­
ción con salarios que no se 
ajustan al mismo ritmo y con 
nuevos gastos que aparecieron 
en los hogares. El problema 

central es la relación entre los 
ingresos y el costo total de vida.
—¿El debate sobre llevar el 
salario mínimo a $1 millón 
también puede interpretarse 
como una señal del Gobier­
no?
—No creo que se concrete por­
que muchas empresas no po­
drían pagarlo. Además, no son 
tantos los empleados que cobran 
exactamente el salario mínimo. 
Su importancia está en que 
funciona como parámetro para 
distintas medidas y también 
puede ser leído como un men­
saje político.
—¿Por qué los salarios no lo­
gran recuperarse?
—Por la situación de la econo­
mía. Hay sectores que no pue­
den afrontar aumentos salaria­
les. Tienen costos fijos altos, 
deben sostener empleos y en­
frentan problemas de rentabi­
lidad. Por eso otorgan aumentos 
del 1,5% mensual. Otros secto­
res sí tienen capacidad para 
acompañar la inflación. La 
economía está dividida y la si­
tuación depende mucho del 
sector en el que trabaja cada 
persona.
—¿Cómo se puede resolver 
esa economía dividida?
—Los sectores se están trans­
formando. La industria y el co­
mercio se están aggioernando a 
las nuevas formas de consumo y 
a una competencia mayor de los 
productos importados. La 
construcción es, probablemen­
te, el sector que más ayuda ne­
cesita. Por eso son importantes 
los créditos hipotecarios.
—¿Todo esto impacta en lo fi­
nanciero? ¿Por qué cuesta 
trabajo que el riesgo país baje 
de 500 puntos?
—Se acomodó al riesgo electoral 
del próximo año. Los bonos ha­
bían comenzado a descontar 
demasiado pronto una reelec­
ción de Milei, cuando todavía 
falta un año para las elecciones. 
Los activos financieros estaban 
más optimistas que la economía 
real. Por eso, durante bastante 
tiempo hubo un desacople entre 
el mercado financiero y la eco­
nomía. Ahora los dos mundos 
comenzaron a acercarse. Si los 
datos de actividad mejoran, los 
bonos pueden volver a subir y el 
riesgo país podría retomar la 
baja.
—Cómo ves el dato de infla­
ción de agosto, ¿una mejora 
podría ayudar a los bonos?
—Sí, definitivamente. Espero 
una inflación del 1,8% o even­
tualmente del 1,7%. Si se diera 
incluso una sorpresa mayor a la 
baja sería el dato más impor­
tante para el mercado.
—¿Y lo fiscal? ¿Cómo ves la 
dinámica en ese aspecto? Ca­
puto aseguró que ya no existe 
margen para seguir recor­
tando el gasto
—La salida es la reactivación. 
Ese es el gran desafío que tiene 
hoy el Gobierno: que baje la in­
flación, se recuperen los salarios 
y mejore la actividad. El creci­
miento de la economía es lo que 
puede permitir sostener el 
frente fiscal sin recurrir a nue­
vos recortes__

BANCO PROVINCIA

Crece la oferta 
de préstamos 
hipotecarios 
en busca de 
menores tasas
___ P.W.

___ pwolffelt@cronista.com

El Banco Provincia lanzó dos 
nuevas líneas de crédito con 
fondeo propio, pensadas para 
quienes buscan construir, 
ampliar, terminar o refac­
cionar su vivienda. La entidad 
bonaerense apunta así a di- 
namizar el sector de la cons­
trucción y, al mismo tiempo, a 
ampliar las opciones de ac­
ceso a la casa propia.

La principal novedad es el 
crédito UVA Casa Propia, una 
línea que financia obras de 
construcción, ampliación, 
terminación y refacción, pero 
no la compra de inmuebles, 
que sigue reservada a la línea 
tradicional a tasa fija. El 
monto máximo que ofrece es 
de 250.000 UVA, unos $ 524 
millones al valor que tenía la 
unidad de cuenta el 31 de 
agosto de 2026 ($ 2096,27), 
con un plazo que puede ex­
tenderse hasta 240 meses, es 
decir 20 años, a los que se su­
ma un año adicional de plazo 
constructivo según el destino 
del financiamiento. La tasa 
parte del 9% nominal anual 
más el ajuste por UVA.

El esquema de financia­
miento varía según el vínculo 
del solicitante con el banco: 
quienes cobran sus haberes en 
la entidad pueden acceder a 
hasta el 80% del valor de ta­
sación o presupuesto, mien­
tras que para el público en 
general el tope baja al 70%.

A esta se agrega la incor­
poración de una alternativa 
específica para la compra de 
viviendas modulares, un 
segmento en constante cre­
cimiento porque ofrece solu­
ciones habitacionales más 
rápidas y económicas que la 
construcción tradicional.

La nueva línea se instru­
menta como un préstamo 
personal a distancia, que se 
gestiona en la misma empresa 
donde se compra la vivienda. 
Permite financiar hasta el 
100% del valor de la vivienda 
modular, con un monto má­
ximo de $100 millones y un 
plazo de hasta 96 meses.

Este crédito también pre­
senta condiciones preferen- 
ciales para clientes que per­
ciben haberes en Banco Pro­
vincia. En esos casos, la tasa 
será de UVA más 9% anual, 
mientras que para el público 
general la tasa es de UVA más 
15% anual. Una característica 
distintiva es que no requiere 
hipoteca ni intervención de 
escribanos__

mailto:pwolffelt@cronista.com
mailto:pwolffelt@cronista.com
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La cara cambiante de los 
mercados emergentes

T
res empresas tienen 
hoy un peso mayor en 
el universo de acciones 
de mercados emer­
gentes que los mercados bur­

sátiles combinados de México, 
India, Brasil, Sudàfrica, Arabia 
Saudita y Emiratos Árabes 
Unidos. Son los gigantes de la 
industria de semiconductores 
de Taiwàn y Corea del Sur.

Esta estadística ayuda a ex­
plicar uno de los fenómenos más 
importantes de los últimos 
tiempos en los mercados globa­
les. Después de años de bajo de­
sempeño, los mercados emer­
gentes vienen superando al S&P 
500 en los últimos 18 meses. 
Gran parte de este éxito fue im­
pulsado por Asia: este año Corea 
del Sur y Taiwàn registraron 
rendimientos de aproximada­
mente 70% y 50%, medidos en 
dólares estadounidenses.

► ANÁLISIS

Alejo Czerwonko
Chief Investment Officer 
(CIO) Emerging Markets 

UBS Global Wealth Management

Sin embargo, la historia de los 
mercados emergentes no se li­
mita a la IA. Las acciones lati­
noamericanas también genera­
ron rendimientos extraordina­
rios. México, Brasil, Colombia, 
Perú y Chile ganaron más de 70% 
cada uno en dólares en los últi­
mos 18 meses, impulsadas por 
precios de commodities, una 
mejora de los fundamentos 
macroeconómicos, cambios en 
las dinámicas políticas locales y 
valuaciones atractivas.

En muchos sentidos, la renta 
variable de mercados emergen­
tes está siendo impulsada tanto 
por la tecnología como por la 
exposición a mercados que se 
benefician de una economía 
global más fragmentada.

Es importante recordar que la 
Argentina sigue siendo un caso 
aparte: el mercado bursátil pa­
rece encaminado a superar cinco 

años en la categoría “stand alo­
ne” de MSCI, y los anuncios de 
junio de la empresa sugieren que 
el país aún tiene deberes por 
completar en cuanto a los con­
troles de capital y su sistema 
cambiario si aspira a codearse 
con otros miembros del club de 
países emergentes.

RECONFIGURACIÓN EMERGENTE

El desempeño de Asia fue tan 
extraordinario que ayuda a re- 
defìnir por completo las carac­
terísticas de esta clase de activo.

Taiwàn y Corea ya superaron 
a China como los mercados más 
grandes del índice MSCI Emer­
ging Markets y representan 
aproximadamente la mitad de su 
capitalización bursátil. La vola­
tilidad en estos dos mercados, 
impulsada en parte por la 
adopción generalizada de ETF 
apalancados entre los inversores 
minoristas, especialmente en 
Corea, también contribuyó a 
incrementar la volatilidad de los 
emergentes en su conjunto.

Naturalmente, los inversores 
se preguntan si esta concentra­
ción es excesiva y si existe cierto 
grado de euforia.

Consideramos que Taiwàn y 
Corea merecen un lugar en los 
portafolios debido a su carácter 
irremplazable en la cadena de 
valor de la IA. Estos países de­
dicaron décadas a desarrollar el 
conocimiento, el talento y las 
cadenas de suministro necesa­

rios para fabricar semiconduc­
tores de última generación. Sus 
competidores a nivel global aún 
están lejos de alcanzarlos.

A pesar de la elevada volati­
lidad recienteen las acciones 
vinculadas a semiconductores, 
vemos poco probable un exceso 
de oferta estructural. Las prin­
cipales tecnológicas del mundo 
siguen inmersas en una carrera 
en la que el ganador podría 
quedarse con una porción des­
proporcionada del valor gene­
rado por el desarrollo de capa­
cidades de IA. Al mismo tiempo,

Los mercados emergentes 
están bien posicionados 
en la intersección TRIO: 
IA, energía, recursos y 
longevidad

los gobiernos invierten cada vez 
más en infraestructura soberana 
de IA para asegurar su indepen­
dencia tecnológica.

Las palabras de Warren Buf­
fett siguen siendo relevantes: 
hay que ser codicioso cuando los 
demás tienen miedo y tener 
miedo cuando los demás son 
codiciosos. Los fundamentos de 
Asia siguen siendo sólidos, pero 
rendimientos tan extraordina­
rios exigen cautela. No es mo­
mento de abandonar a los líde­

res, pero sí tal vez de evitar per­
seguirlos indiscriminadamente.

¿MÁS EQUILIBRADO?

Los inversores deberían enfo­
carse en mantener una exposi­
ción geográfica equilibrada 
dentro de los emergentes.

El contexto macroeconómico 
se mantiene sólido. La actividad 
manufacturera, saludable; los 
commodities permanecen ele­
vados y el crecimiento de las 
ganancias corporativas es ro­
busto. A pesar de su buen de­
sempeño, las valuaciones de los 
emergentes en realidad dismi­
nuyeron: la relación precio/u- 
tilidad del índice MSCI Emerging 
Markets cayó hasta 10 veces, 
desde cerca de 13 veces a co­
mienzos de año, tomando en­
cuenta las utilidades esperadas 
para los próximos doce meses.

América latina también sigue 
siendo una fuente importante de 
diversificación gracias a su ex­
posición a activos físicos y a 
sectores no tecnológicos.

En UBS CIO mantenemos una 
fuerte convicción en nuestras 
oportunidades de innovación 
transformadora, o TRIOs en in­
glés: IA, energía y recursos, y 
longevidad. Los emergentes es­
tán bien posicionados en la inter­
sección de estas temáticas y ofre­
cen exposición tanto a las tecno­
logías que están definiendo el fu­
turo como a muchos recursos ne­
cesarios para impulsarlas__

Te hacemos 
la economía 
más fácil

El Cronista
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Profértil
Profertil, la única productora 
de urea granulada del país, 
colocó Obligaciones 
Negociables (ON) por u$s 90,37 
millones, una cifra superior a 
los u$s 70 millones que había 
previsto originalmente.

La empresa había inaugurado la planta en octubre de 2022, tras una inversión de u$s 52 millones

CERRÓ LA PLANTA EL AÑO PASADO

Whirlpool puso en venta 
el predio de Pilar donde 
fabricaba lavarropas

La compañía de electrodomésticos cerró la planta 
apenas tres años después de haberla inaugurado y 
haber invertido u$s 52 millones. Fue pensada como 
“hub” exportador, pero no funcionó

___ El Cronista

___ Buenos Aires

Whirlpool puso en venta el predio 
donde operaba su planta produc­
tiva de Fátima, en Pilar, destinada 
a la producción de lavarropas. “Se 
trata de un paso administrativo 
derivado de la decisión previa­
mente comunicada”, dijo la em­
presa.

Ante la consulta de El Cronis­
ta, la compañía de electrodomés­
ticos no quiso revelar el precio del 
inmueble.

“Whirlpool reafirma su com­
promiso ininterrumpido con Ar­
gentina y su presencia en el país. 
La compañía continúa operando 
con solidez para ofrecer a los con- 
sumidores su portafolio de pro­
ductos a través de los canales 
habituales de compra, garanti­

zando el abastecimiento de sus 
líneas y el respaldo de su servicio 
posventa en todo el territorio na­
cional”, agregó, en un escueto 
comunicado sobre la venta del 
predio.

La compañía cerró la planta en 
noviembre del año pasado apenas 
tres años después de haberla in­
augurado. Lo hizo en octubre de 
2022, tras una inversión de u$s 
52 millonesy bajo lo que describía 
como su planta más moderna del 
mundo.

Ahora busca desprenderse del 
activo de 30.000 metros cuadra­
dos (m2). Según trascendió, la 
venta comprende, además, 
120.693 m2 de superficie sin cons­
truir y ese espacio tiene potencial 
para incorporar hasta50.000 m2 
de nuevas edificaciones.

La operación la está llevando

Además del predio de 
30.000 m2, la venta 
comprende 120.693 
m2 de superficie sin 
construir

adelante Jones Lang LaSalle 
(JLL), una firma estadounidense 
especializada en bienes raíces y 
gestión de inversiones.

El inmueble es el remanente 
de un proyecto que había sido 
pensado con una escala mucho 
mayor a la que finalmente alcan­
zó. Cuando Whirlpool inauguró 
la fábrica proyectaba producir 
hasta 300.000 lavarropas al año 
y convertir a la Argentina en una 
plataforma regional de fabrica­
ción. La idea era destinar alrede­

dor del 70% de ese volumen a 
exportaciones, principalmente 
hacia Brasil, con lo que buscaba 
generar un balance positivo de 
divisas.

La planta había sido diseñada 
para completar un lavarropas 
aproximadamente cada 40 se­
gundos. De hecho, también había 
adquirido el terreno lindero con 
la intención de ampliar sus ope­
raciones a futuro.

El proyecto llegó a mostrar 
señales de expansión durante su 
primer año completo de activi­
dad. En 2023, Whirlpool concre­
tó desde Pilar su primera expor­
tación de lavarropas a Brasil en 
más de 20 años y avanzó con la 
incorporación de personal para 
abrir un segundo turno. Para 
agosto de ese año, la empresa ha­
bía informado la contratación de 
160 trabajadores.

El escenario cambió al año si­
guiente. En mayo de 2024, en 
medio de la caída del consumo y 
de un proceso de reestructura­
ción, Whirlpool eliminó uno de 
los turnos de la fábrica y recortó 
unos 60 puestos de trabaj o. En ese 
entonces, los productos de Whirl­
pool venían enfrentando baj as del 
40% y de hasta el 60% en algunos 
segmentos de línea blanca por la 
caída de la demanda en el merca­
do argentino y brasileño, su gran 
mercado exportador. La planta 
había llegado a tener alrededor 
de 400 trabajadores.

Finalmente, en noviembre de 
2025 la compañía anunció el cie­
rre definitivo de la operación in­
dustrial. La decisión implicó la 
desvinculación de unos 220 tra­
bajadores y el abandono de su 
producción local. Según indicó en 
aquel entonces, la empresa no se 
pudo mantenerse “en la instancia 
de competitividad que nos hubie­
ra gustado en lo que respecta a 
nuestra cadena de producción y 
abastecimiento”.

“La planta de Pilar, más allá de 
las apuestas que teníamos, no 
cumplió esa parte de nuestro pro­
ceso estratégico”, sostuvo la em­
presa en noviembre.

“El contexto económico en la 
Argentina siempre implica bus­
car alternativas porque hay agen­
tes externos que nos afectan, el 
consumo baj ó y eso pone presión. 
Pero no es un factor directo, la 
responsabilidad la ponemos en 
nuestros hombros como compa­
ñía”, dijo.

Actualmente, abastece esa lí­
nea mediante importaciones y 
hoy concentra su presencia en el 
país en actividades estrictamen­
te comerciales y de servicio “ga­
rantizando el abastecimiento de 
electrodomésticos, accesorios y 
repuestos en todo el territorio de 
la Argentina”.__

DEUDA DE 2024

Embargan a 
Metalfor y a 
sus directores 
por casi 
u$s 100.000
____El Cronista

___ BuenosAires

La Justicia ordenó embargar 
fondos de la empresa de ma­
quinaria agrícola y de sus tres 
principales directivos, a raíz 
de una demanda iniciada por 
el Banco Ciudad por una 
deuda de casi u$s 100.000.

Se trata de Eduardo Borri, 
dueño de la firma; José Luis 
Dassie, director, y María Rosa 
Miguel, vicepresidenta, 
quienes se constituyeron co­
mo garantes solidarios de la 
operación.

La causa, a cargo del juez 
Guillermo Mario Pesaresi, 
tramita ante el Juzgado Na­
cional de Primera Instancia en 
lo Comercial N°24.

La deuda surge de un 
préstamo que le otorgó el 
Banco Ciudad a Metalfor en 
octubre del 2024 por la suma 
de u$s 2 millones. El acuerdo 
estipulaba que el monto sería 
devuelto en 12 cuotas men­
suales y consecutivas, con una 
tasa de interés del 5% anual.

Sin embargo, la empresa 
no pagó la última cuota que 
venció en octubre del año 
pasado y que dejó el saldo 
impago de u$s 98.895.

A ese monto se suman in­
tereses y gastos judiciales. 
Para cubrir esos conceptos, el 
juzgado fijó provisoriamente 
otros u$s 10.000, por lo que 
los embargos fueron ordena­
dos hasta cubrir un máximo 
de u$s 108.895.

Es que la empresa atra­
viesa, desde hace meses, una 
crisis operativa y de liquidez.

Según informó en agosto a 
la Comisión Nacional de Va­
lores (CNV), Metalfor cerró el 
primer semestre del año con 
una pérdida de $ 26.484 mi­
llones. Sus resultados marcan 
un fuerte retroceso en com­
paración con el año pasado, 
cuando registró una ganancia 
neta de $11.870 millones du­
rante el mismo periodo.

La empresa anticipó que pre­
para una fuerte reducción de su 
estructura para recomponer su 
situación financiera__
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RECETAS PARA VENDER

Desarrolladoras 
financian hasta el 
80% de nuevos 
inmuebles

Las empresas ofrecen planes propios de hasta 30 
años y permiten ingresar con anticipos desde el 
20%. También hay financiamiento privado en 
cuotas por poco crédito hipotecario

___ Micaela Mura

___ mmura@cronista.com

La vuelta de los créditos hipo­
tecarios abrió nuevamente la 
posibilidad de comprar una 
propiedad financiada. Sin em­
bargo, el acceso sigue concen­
trado en un grupo reducido de 
compradores, tanto por las 
condiciones que exigen los 
bancos para calificar como por 
el capital inicial necesario para 
concretar la compra.

Las desarrolladoras co­
menzaron a poner más fichas en 
sus propios planes. En algunos 
casos, financian hasta el 80% 
del precio, extienden las cuotas 
después de la posesión y per­
miten ingresar con anticipos 
que parten del 20%.

En mayo de 2024, los bancos 
volvieron a ofrecer créditos 
UVA y durante los meses si­
guientes la cantidad de opera­
ciones con financiamiento cre­
ció con fuerza. Pero el escenario 
empezó a cambiar a mediados 
de 2025, cuando varias entida­
des subieron las tasas y una 
parte de quienes buscaban un 
préstamo dejó de calificar.

En 2026, esa recuperación 
no logró sostener el mismo rit­
mo. Hoy, alrededor del 11% de 
las operaciones se cierra con 
crédito hipotecario, frente al

Hoy, solo el 11% de las operaciones se cierra con crédito hipotecario

20% de hace un año. Entre 
enero y julio se desembolsaron 
cerca de u$s 1120 millones, un 
37,5% menos que los u$s 1792 
millones otorgados durante el 
mismo período de 2025.

A esta situación se suma una 
dificultad que afecta a la obra 
nueva. La mayor parte de los 
créditos se destina a propieda­
des que ya pueden escriturarse, 
mientras que el financiamiento 
bancario para unidades en 
construcción sigue siendo aco­
tado. Las hipotecas divisibles, 
reglamentadas en julio de 2025 
justamente para permitir que 
una unidad futura pueda ser 
hipotecada antes de contar con 
una escritura individual, toda-

Las desarrolladoras 
ganan más lugar en la 
obra nueva, con mayor 
aporte propio para 
seducir a clientes

El crédito bancario sigue 
concentrado en un grupo 
reducido por las 
exigencias y el capital 
inicial necesario 

vía no comenzaron a utilizarse.
La semana pasada, el Go­

bierno anunció una medida que 
busca aumentar el fondeo dis­
ponible para los bancos. El 
Fondo de Garantía de Susten- 
tabilidad de ANSES colocará $2 
billones en plazos fijos a través 
de licitaciones, con la condición 
de que esos recursos sean des­
tinados a créditos para primera 
vivienda. Los préstamos ten­
drán una tasa máxima de UVA 
más 7,5% y un plazo mínimo de 
15 años.

Frente a estas limitaciones, 
las desarrolladoras cubren 
parte de la demanda que toda­
vía no atienden los bancos, so­
bre todo en la compra de uni­
dades en construcción.

En el caso de Criba Real Es­
tate financia entre el 70% y el 
80% del precio de sus unidades, 
con un anticipo de entre el 20% 
y el 30% y cuotas en pesos 
ajustadas por CAC durante la 
obra. En algunos proyectos, los 
pagos pueden continuar entre 
tres y cinco años después de la 
entrega.

La compañía mantiene esta 
política desde hace dos años y 
cerca del 30% de sus compra­
dores utiliza financiación. En 
Bóreas Almagro, sin embargo, 
el porcentaje llega casi al 100%. 
Para ese proyecto cerró además 
un acuerdo con un banco que 
permitirá acceder a créditos 
para departamentos en pozo o a 
estrenar, con plazos de hasta 20 
años y una tasa del 6,9%.

En Criba, las operaciones fi­
nanciadas corresponden prin­
cipalmente a departamentos de 
uno, dos y tres ambientes, con 
un ticket promedio de u$s 
150.000.

Narvaez redujo el porcentaje 
de financiamiento frente a los 
últimos dos años. Mientras que 
en 2024 y 2025 llegaba a cubrir 
entre el 70% y el 80% del valor 
de una unidad, actualmente 
ofrece entre el 60% y el 70%, 
con anticipos que parten del 
30%.

Aun así, entre el 75% y el 85% 
de quienes compran en pozo 
paga en cuotas. En los departa­
mentos de uno y dos ambientes, 
el porcentaje alcanza entre el 
85% y el 90%.

Ayres Desarrollos, en cam­
bio, comenzó a ofrecer finan­
ciación propia a cinco años para 
las casas de Distrito Ayres Be­
navidez, que tienen valores de 
entre u$s 200.000 y u$s 
300.000. Los compradores 
pueden abonar el 50% al con­
tado y pagar la otra mitad en 60 
cuotas fijas en dólares.

En Spazios, la financiación 
puede extenderse hasta 360 
cuotas, equivalentes a 30 años, 
y el comprador puede recibir la 
unidad antes de haber termi­
nado de pagarla.

Actualmente, el 90% de sus 
clientes compra con financia­
ción en pesos a 30 años. Los 
anticipos parten de u$s 19.800 
en el Gran Buenos Aires y de u$s 
23.500 en algunos proyectos de 
la Ciudad, con cuotas desde $ 
590.000 y $ 690.000, depen­
diendo de la unidad__

La comercialización comenzara en marzo de 2027

EN MENDOZA

Emprendedora francesa 
ofrece exclusivas casas 
entre viñedos
____M.M.

___ mmura@cronista.com

Anne-Caroline Biancheri llegó 
desde Francia a la Argentina 
por primera vez a comienzos 
de los años 90. Después de 
terminar sus estudios en Pa­
rís, eligió Buenos Aires para 
instalarse. Allí creó una edi­
torial y fue justamente uno de 
sus libros el que la llevó por 
primera vez a trabajar en 
Mendoza.

Empezó a viajar seguido a 
la provincia de los viñedos y, 
en 1998, compró una finca 
Valle de Uco.

Biancheri conocía el 
mundo del vino desde chica, 
ya que su abuelo tenía viñedos 
en el sur de Francia y su padre 
participaba de uno en Borgo- 
ña.

Cuando compró la finca, 
había pocas hectáreas plan­
tadas y durante los primeros 
años la utilizó como un lugar 
familiar, al que viajaba los fi­
nes de semana.

En 2000 comenzaron 
nuevas plantaciones y, años 
después, nació Antucura. Más 
adelante llegó el hotel bouti­
que y ahora Biancheri vuelve 
a ampliar el proyecto con un 
desarrollo inmobiliario entre 
los viñedos.

La comercialización co­
menzará en marzo de 2027 y 
las obras arrancarán durante 
ese mismo año.

La construcción comenzó 
en 2005 y dos años más tarde 
abrió sus puertas Antucura 
Wine Hotel, una pequeña 
posada ubicada en Vista Flo­
res, Tunuyán, a más de 100 
kilómetros de la ciudad de 
Mendoza. En 2024, fue re­
lanzado junto con Tandem, 
una compañía especializada 
en servicios hoteleros.

Actualmente, cuenta con 8 
habitaciones, además de res­
taurante y piscina semiolím- 
pica. Los valores van desde u$s

1250 hasta u$s 2000 por noche.
Con el paso de los años, la 

bodega fue ampliando su pro­
ducción. Hoy cuenta con 126 
hectáreas, de las cuales 95 están 
plantadas con vid, donde pro­
duce Malbec, Merlot, Cabernet 
Sauvignon, Cabernet Franc, 
Petit Verdot, Pinot Noir y 
Syrah.

La bodega elabora alrededor 
de 150.000 botellas por año y 
tiene capacidad para producir 
hasta 300.000. La mayor parte 
se vende en la Argentina, que 
concentra cerca del 80% del 
total.

En el mercado local, los 
precios van desde los $ 17.000 
hasta los $ 61.000 por botella. El 
20% restante se exporta y An-

Hoy tiene un hotel 
“boutique”, con 
restaurantes, y cobra 
desde u$s 1250 hasta 
u$s 2000 por noche

tucura llega a más de 15 países, 
entre ellos Costa Rica, México, 
Estados Unidos, Bélgica, Brasil y 
Paraguay.

El desarrollo residencial se 
levantará dentro de las mismas 
tierras donde se encuentran la 
bodega y el hotel.

Tendrá casas y lodges de dos 
y tres ambientes entre los vi­
ñedos.

La primera etapa contempla 
alrededor de 40 unidades, que 
marcarán el inicio del nuevo 
proyecto de Antucura en Vista 
Flores.

Más adelante se incorpora­
rán otras 40 propiedades, di­
vididas en dos etapas de 20 cada 
una. Una vez completado el 
plan, el complejo tendrá alre­
dedor de 80 unidades.

Las primeras casas y lodges 
estarán terminados en 2028, 
según el cronograma de la em­
presa__

mailto:mmura@cronista.com
mailto:mmura@cronista.com
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Alta tensión: la fórmula 
de los hermanos Neuss

L
a amplia córner office en 
el piso 20 de Libertador 
y Cerrito, ofrece una pa­
norámica postal del Bajo 
porteño, con cúpulas que definen 

el skyline hacia el río, más allá de 
la 9 de Julio.

Del lado de adentro de los ven­
tanales, hay portarretratos y de­
cenas de objetos. Destacan minia­
turas de autos de colección y bote- 
llitas de vidrio antiguas.

Fotos y souvenirs que cuentan 
una historia -familiar y comer­
cial-, también retratada en los 
cuadros que cuelgan en una pa­
red. Imágenes en sepia, de perso­
nas y distintas épocas, pero todas 
en un mismo lugar: Soda Neuss 
Belgrano. Creada en 1891, fue la 
primera fábrica de gaseosas de la 
Argentina.

Su fundador, Hermann Neuss, 
había llegado a la Argentina en 
1889. Tenía 24 años. Químico, re­
cién recibido en la Universidad de 
Heidelberg, desembarcó para tra­
bajar en el Hospital Alemán. No le 
llevó mucho tiempo descubrir que 
la red sanitaria de Buenos Aires no 
era la más apta para una hidrata- 
ción sana. De ahí, la decisión que 
cambiaría su vida. También, la de 
todo su linaje.

Patricio Jorge Neuss -48 años 
cumplidos en julio, circunstan­
cialmente nacido en Francia- con­
templa los cuadros. Admira la vi­
sión de negocios, el instinto em­
presarial de su bisabuelo. “Invirtió 
en una industria de alta genera­
ción de efectivo y, con ese cash­
flow, ya desde entonces, fue com­
prando participaciones en empre­
sas de otras actividades”, le oye 
reflexionar una de las personas 
que lo conoce como nadie. “Al fi­
nal, todo se resume en eso”, cuen­
ta el infidente que enfatiza. Como 
si se lo dijera a sí mismo sobre una 
fórmula que no es la de la Coca-Co­
la sí la de los Neuss: una que, 135 
años después, mantiene vigencia.

Su apellido, hoy, no remite a 
marcas históricas, como Pomona 
y los “Pomelo” y “Naranja” que, 
aún hoy, se comercializan. En los 
últimos tiempos, protagonizó tí­
tulos por los pasos -ambiciosos y 
acelerados- que “Paddy”y su her­
mano Juan Jorge (41) dieron en el 
sector energético.

Lo que más elevó la tensión en 
el Círculo Roj o fue la cercanía con 
Santiago Caputo, uno de los vér­
tices del Triángulo de Hierro de 
Javier Milei y amigo de la infancia 
dejuan.

Los Neuss -y su entorno- no 
niegan la relación. Pero desmitifi­
can que sea el catalizador de su 
electrizante expansión. “El gran 
salto de escala que da el grupo fue 
con los activos de Apollo. Y eso no 
fue unalicitación pública, sino una 
compra entre privados”, sostienen 
en la torre Chacofi II.

La alusión es a la chispa inicial 

de Edison Energía, el holding que 
formaron con Inverlat (Havanna) 
y Perseo (Rubén Cherñajovsky y 
Luis Galli) : la adquisición de Edet 
(Tucumán), Ejesa (Jujuy), Litsay 
Cempsa (Mendoza). Cerrada en 
marzo de 2025, se los compraron 
al fondo estadounidense Apollo. 
“Hacía 10 años que intentábamos 
buscar esos activos”, se les oyó ce­
lebrar.

Para los Neuss, esa transacción 
los cambió de liga. Están conven­
cidos, lo sienten, de que, cuando 
uno cambia de escala, se le empie­
zan a abrir oportunidades, los 
deals a participar. Ahora, son los 
bancos quienes empiezan a ir a 
ellos por negocios y no a la inversa. 
Ya tenían acceso a otras fuentes de 
financiamiento, en especial, en 
Nueva York. “Un fondo de inver­
sión no puede aceptar a un grupo 
tenga una mancha complicada”, 
minimizaron ante alguien que los 
consultó inquieto por el voltaje de 
la conexión política.

Les gustan los negocios. Se pre­
pararon toda la vida para esto. Así 
viven su momento actual, de alto 
vuelo. Los dos estudiaron Admi­
nistración en la UCA. También, 
tienen MBA de Columbia y traba- 
jaron en el mundo financiero. 
Patricio, en Wall Street, con ope­
raciones de equity, deuda y mer­
cado de capitales en ABN Amro y, 
tras la venta de esa entidad, Royal 
Bank of Scotland. Juan pasó ocho 
años por el grupo Macro.

El primer gran golpe que bus­
caron fue en 2004: CTI (actual 
Claro). En 2016, estuvieron cerca 
de Transportadora Gas del Sur 
(tgs). Ya le habían comprado a 
Camuzzi la distribuidora eléctrica 
de Río Negro, Edersa, en 2013. Ca­
si, una prueba de amor para que­
darse con sus operadoras de gas. 
Los italianos optaron por vendér­
selas a Disvol, el grupo de Alejan­
dro Macfarlane. Fue en mayo de 
2017.

Para entonces, Patricio y Juan 
ya habían creado una sociedad: 
Woden. Es uno de los nombres de 
Odín o Wotan, dios supremo de la 
sabiduría, la guerra, la muerte y la 
magia, el rey del panteón germá­
nico.

Usan la denominación para to­
das sus inversiones. Sirve para 
diferenciarlas de Neuss Capital, el 
fondo de su hermano mayor, Ger­
mán, y de su primo Georgie, al ti­
món del Yacht Club de Puerto 
Madero.

Además de Edersa, otro activo 
clave es IPE Energía, mayor em­
presa de infraestructura eléctri­
ca de Vaca Muerta. En 2019, in- 
cursionaron en renovables: u$s 
60 millones invertidos en un 
parque solar de 60 megawatts 
(Mw) en Mina Clavero, Córdoba. 
Ese desembolso fue a través de 
Harz Energy.

Los Neuss tenían presencia en

El apellido Neuss ya no 
remite a Pomona, pomelo 
o naranja, sino al avance 
de Patricio y Juan en el 
sector energético

Su tesis de inversión es 
que, para que el país 
crezca, habría que ampliar 
capacidad de generación y 
transmisión eléctrica

El foco es 100% electrici­
dad. Van por Los Nihuiles, 
de Mendoza. Pero, tam­
bién, quieren hacer pie en 
Vaca Muerta y en minería

la energía desde los ‘80. Ya bajo el 
liderazgo de la tercera generación 
-Jorge y Germán, nietos de Her­
mann-, en 1982, compraron la fi­
lial argentina de Great Lakes Che­
mical Company (Galcco), para 
prestarle servicios petroleros a 
YPF. En 1989, Glacco ganó la con­
cesión de nueve áreas en Tierra 
del Fuego y Santa Cruz. Le vendie­
ron la mayoría a Chevron en 1997. 
Conservaron una participación 
hasta hoy.

El brazo petrolero es Patagonia 
Resources. Tiene tres áreas mar­
ginales en Santa Cruz, traspasadas 
en 2025 bajo el marco del Plan 
Andes de YPF. Hoy, producen por 
encima de los 8500 barriles dia­
rios.

El mes pasado, Patagonia Re­
sources ofertó por el área La Tro­
pilla I en la licitación de nuevos 
bloques no convencionales de 
Neuquén.

Los Neuss empezaron a darle 

forma a Edison en marzo de2024. 
Definieron una tesis de inversión: 
para crecer, será clave ampliar la 
capacidad de generación, reserva 
y transmisión eléctrica de la Ar­
gentina. Eso no se podrá hacer sin 
grandes inversiones en infraes­
tructura.

Los hermanos, que tomaron el 
liderazgo del grupo en 2020, tras 
las trágicas muertes de sus padres, 
buscaron socios. Encontraron uno 
en Cherñajovsky. Tambiénbusca- 
ron a Delfín Jorge Ezequiel Carba­
llo,aquienJuanconocíadelMacro. 
El banquero hizo el puente con 
Damián Pozzoli, de Inverlat.

Si no existía Edison, no hubie­
sen ido por Transener. Aplicaron 
la misma lógica para la sociedad 
que se quedó con las acciones del 
Estado en Citelec, controlante de 
la transportadora. Los Neuss se 
conocen desde chicos con los Brito. 
En particular, con Jorge, presiden­
te del Macro y de Genneia.

“Les parecía el socio lógico, lo 
más natural que se pudiese imagi­
nar”, asegura un forjador de esa 
alianza. Por afinidad con ellos y, 
también, con el resto de los miem­
bros de Edison. Parala generadora 
renovable, además, fue una ope­
ración estratégica: le será muy 
difícil avanzar con sus ambiciosos 
proyectos sin ampliar la extrema­
damente saturada red nacional de 
transporte.

Con u$s 356 millones, Edison y 
Genneiaganaron la licitación. Una 
inoportuna caí da del sistema el día 
de la adjudicación les hizo el día a 
los desconfiados.

Cerca de los Neuss, enfatizan 
que su oferta superó en u$s 55 mi­
llones la del segundo, cuando, con 
sólo u$s 15 millones más, habría 
alcanzado por las reglas de la puja. 
“Transener no es un proceso que 
depende ‘de una relación’. Es un 
paso estratégico, que excede cual­
quier amistad que alguno pueda 
tener”, se defienden en el grupo.

Hacer negocios es un arte, de­
finen. Una tarea que, por más que 
haya formación, estudios, y un 
fuerte trabajo profesional, requie­
re instinto, oficio, un componente 
artesanal que aprendieron de su 
padre. Jorge, uno de los hacedores 
de Puerto Madero, también pro­
tagonizó las privatizaciones de los 
‘90: asociado con el grupo francés 
Thales, obtuvo la licitación del 
espectro radioeléctrico, en cuya 
infraestructura invirtió más de 
u$s 150 millones. Jugaba al golf con 
Carlos Menem.

Una enseñanza para sus hijos 
es el valor de los contactos. Algo 
que, hoy, manejan, fundamental­
mente, por la exposición regula- 
tona de sus negocios. Aunquejuan 
manifieste una mayor inclinación 
porla política.

Ellos relativizan la rareza de 
esto. Podrán decir que un grupo 
de 135 años tuvo relación con 33 
presidentes. Y que la Argentina 
es así: un país chico, en el que, pa­
ra sobrevivir, hay que ver gente, 
estar con ellos. En cerca de un si­
glo y medio, hubo afinidad con 
muchos gobiernos. “Con los Kir­
chner, un poco menos”, ironizan 
quienes los conocen: en 2024, 
Néstor canceló la concesión de 
Thales Spectrum.

Hoy, se habla de Caputo y los 
aportes de campaña a La Libertad 
Avanza y la Fundación Faro. Pero, 
también, hubo antes vínculos cer­
canos al PRO y Mauricio Macri. 
Como con otros. Adaptarse a las 
condiciones del país, al modelo 
del momento, es una máxima que 
los rige.

“Juegan fuerte. Están decidi­
dos”, dice alguien que los trata con 
frecuencia. “Tienen muy claro de 
hacia dónde quieren ir. Una visión 
del país, y del negocio, muy clara”, 
pondera.

Que entren a licitaciones tiene 
una explicación simple: se están 
cayendo las concesiones de los ‘90. 
“Sabíamos que iba a llegar este 
momento. Lo preveíamos”, se les 
escucha explicar.

Hoy, su foco, es 100% electrici­
dad. Transener les dio impulso, la 
potencia para aspirar a la siguien­
te escala. Un objetivo: la privati­
zación del complejo hidroeléctri­
co LosNihuiles, de Mendoza. Pero, 
también, la expansión petrolera 
hacia VacaMuertay laminería: en 
abril, crearon Minerales del Norte, 
sociedad para la cual ya están con­
tratando geólogos.

Confían, creen, en el momento 
del país. No distinguen nada que 
haga cambiar sustancialmente el 
rumbo. “Aseguran que debería 
haber un shock exógeno brutal 
para que eso pase”, afirma uno de 
sus colaboradores más íntimos. 
Ellos no lo ven. Al contrario: ya 
tienen su fórmula para capitalizar 
esa prosperidad. La ven. Están 
convencidos de que TMAP._

mailto:jcompte@cronista.com
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Gaming en 
celulares
Lafirma Razer lanzó su control 
de juegos Prio, que se adapta a 
celulares iPhone y Android con 
puerto USB-C. El dispositivo es 
plegable y se vende por u$s 99,99 
en Estados Unidos

NUEVA ETAPA PARA EL GIGANTE

Apple cambia de mando en medio de la 
carrera por la IA y el avance de rivales

Tras 15 años de liderazgo, Tim Cook deja el cargo de 
CEO y abre una nueva etapa para Apple. John Ternus 
toma el control de una compañía valuada en más de 
u$s 4,5 billones

____El Cronista

___ Buenos Aires

Apple inició esta semana un 
nuevo capítulo de su historia: 
tras 15 años al frente de la com­
pañía, Tim Cook dejó el cargo de 
CEO y fue reemplazado por John 
Ternus, hasta ahora vicepresi­
dente de Ingeniería de Hardwa­
re. Cook continuará vinculado 
a la empresa como presidente 
ejecutivo del directorio, con es­
pecial participación en asuntos 
estratégicos.

Apple llega al relevo como 
una de las compañías más va­
liosas del mundo, con una capi­
talización bursátil superior a 
los u$s4,5 billones, pero en­
frenta una presión creciente 
para recuperar terreno en inte­
ligencia artificial, mientras fa­
bricantes chinos como Huawei 
y Xiaomi avanzan en smartpho­
nes.

EL LEGADO DE TIM COOK

Cook asumió en 2011, después de 
Steve Jobs, cuando Apple tenía 
una valuación cercana a los u$s 
350.000millones. Durante su ges­
tión, el valor de la compañía se 
multiplicó y el negocio dejó de 
depender exclusivamente del 
iPhone.

Su principal aporte estuvo en 
convertir a Apple en una máquina 
de crecimiento, rentabilidad y 
escala. Reforzó la cadena de su­
ministro, expandió los servicios 
(Apple Music, iCloud, Apple Pay, 
TV+ y App Store, entre otros) y 
consolidó productos como Apple 
WatchyAirPods. También impul- 
só la transición de los chips Intel 
a los propios Apple Silicon, una 
decisión clave para controlar la 
tecnología de sus dispositivos.

Pero su etapa también dejó 
desafíos. Apple quedó rezagada 
frente a Google, Microsofty otras 
tecnológicas en IA generativa;

Líderes de Apple: John Ternus, nuevo CEO de Apple, y el saliente Tim Cook

proyectos como el auto fueron 
cancelados y Vision Pro no es un 
producto masivo.

QUIÉN ES JOHN TERNUS

Ternus representa, en buena me­
dida, continuidad. Es ingeniero y 
trabaja en Apple desde 2001. Co­
mo responsable de hardware par­
ticipó en el desarrollo de produc­
tos clave y fue una de las caras 

visibles de los lanzamientos de la 
compañía. Su perfil técnico lo 
convierte en un ejecutivo espe­
cialmente ligado al producto y a 
la integración entre hardware y 
software.

Su desafío será mantener la 
enorme máquina de negocioscons- 
truida por Cook, pero al mismo 
tiempo recuperar el liderazgo tec­
nológico que Apple perdió en IA.

Y la batalla no se limita a Sili­
con Valley. En China, Apple en­
frenta a Huawei, Xiaomi, Oppo y 
Vivo, fabricantes que están incor­
porando IA directamente en sus 
teléfonos y compitiendo especial­
mente en el segmento premium. 
Al mismo tiempo, China es un 
mercado fundamental para 
Apple y una pieza central de su 
cadena de producción__

DEMANDA POR DERECHOS DE AUTOR

Sony y Warner acusan a Anthropic 
de usar miles de canciones protegidas
------ El Cronista

___ Buenos Aires

Sony y Warner Music presen­
taron una demanda contra 
Anthropic en un tribunal fede­
ral de California por el supuesto 
uso ilegal de canciones prote­
gidas por derechos de autor 
para entrenar su modelo de in­
teligencia artificial Claude. La 
acusación apunta a una práctica 
que puede convertirse en un 
riesgo legal para las empresas 
de IA: utilizar grandes volú­
menes de contenido protegido 
sin licencia para sus desarrollos.

Según la demanda, Anthro­
pic habría obtenido mediante 
torrents, sitios de piratería y 
otras fuentes miles de letras y 
partituras, correspondientes a 
“decenas de miles” de compo­
siciones. Entre las obras men­
cionadas aparecen canciones de 
The Beatles, Taylor Swift, Mi­
chael Jackson, Bon Jovi y Ma­
riah Carey. Los demandantes 
sostienen además que Claude 
puede reproducir letras prote­
gidas de manera textual cuando 
recibe instrucciones.

Sony y Warner también 
acusan a Anthropic de haber 

eliminado información de 
identificación y derechos de 
autor de parte del material uti­
lizado. Y plantean otro proble­
ma: sostienen que los modelos 
pueden generar grandes canti­
dades de letras nuevas que 
compiten con las obras origi­
nales y afectan el mercado de 
los compositores.

El impacto económico po­
tencial es enorme. Los deman­
dantes reclaman hasta u$s 
150.000 por cada obra infrin­
gida y hasta u$s 25.000 adicio­
nales por cada eliminación de 
información de derechos. Como

Claude es el exitoso chatbot de IA de Anthropic

la demanda menciona decenas 
de miles de composiciones, la 
exposición teórica podría al­
canzar varios miles de millones 
de dólares. Anthropic, por su 
parte, rechaza las acusaciones.

No es el primer frente judicial 
para la compañía. En 2023, un 
grupo de editoras musicales 
encabezado por Universal Music 

y ABKCO ya había demandado a 
Anthropic por el supuesto uso 
de letras de cientos de cancio­
nes. Ese litigio sigue abierto.

Además, Anthropic recién 
cerró otro capítulo costoso: 
acordó pagar u$s 1.500 millones 
para resolver una demanda 
colectiva de autores y editoria­
les por el uso de libros__
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Las fuerzas estadounidenses atacaron ayer objetivos 
de la Guardia Revolucionaria iraníy Trump convocó a 
las petroleras en medio de la presión electoral por la 
crisisde poderadquisitivo

CRECE LA PRESIÓN SOBRE TRUMP

El petróleo se dispara tras 
nuevos ataques de EE.UU. a Irán

____Steff Chávez

___ Najmeh Bozorgmehr 

___ Stephanie Findlay

Estados Unidos lanzó una nueva 
ola de ataques contra objetivos de 
la Guardia Revolucionaria Islámi­
ca en Irán, informó ayer el ejército 
estadounidense, en la segunda 
ronda de ataques en tres días tras 
un mes de relativa calma en la gue­
rra que sumió a Medio Oriente en 
crisis y disparó los precios globales 
de la energía.

“Los ataques songrandesy con­
tundentes y son en represalia por 
el fallido intento de los iraníes de 
colocar minas marinas en el Estre­
cho. .. y por el lanzamiento de ocho 
misiles iraníes, todos derribados 
con éxito, contra nuestra base mi­
litar en Jordania”, afirmó el presi­
dente Donald Trump en su plata­
forma Truth Social, y advirtió que 
si Irán responde, “serán atacados 
de nuevo con mucha más fuerza y 
en un nivel más alto”.

Medios iraníes informaron que 
su Gobierno lanzó contraataques, 
aunque no precisaron qué objeti­
vos fueron atacados. Previamente, 
el Estado Mayor de las Fuerzas 
Armadas de Irán había amenaza­
do con “imponerle un alto costo al 
enemigo estadounidense” y “ases­
tar golpes demoledores y debili­
tantes”.

Ambas partes intensificaron 
su retórica en los últimos días 
mientras pugnan por el control 
del estrecho de Ormuz, en mo­
mentos en que Trump busca pro­
fundizar la presión económica 
sobre Irán con nuevas sanciones 
secundarias contra sus socios co­
merciales.

Mohammad Bagher Ghalibaf, 
presidente del Parlamento iraní, 
advirtió ayer que el país usará la 
fuerza militar para romper el blo­
queo naval que EE.UU. reimpuso 
sobre los puertos iraníes tras el 
colapso de un memorando de en­
tendimiento firmado en junio.

El petróleo subió tras la esca­

lada. Al cierre de la sesión en Nue­
va York, el Brent cedió parte déla 
suba a u$s 95,24 (+5,25%), mien­
tras que el WTI cerró también con 
usa suba superior al 5%, en u$s 
90,76.

La disrupción en la oferta pe­
trolera causada por la guerra, 
sumada a la pérdida de capacidad 
de refinación global tras los ata­
ques con drones ucranianos con­
tra plantas rusas, mantuvo el 
precio promedio de la nafta en 
EE.UU. por encima de los u$s 4 
por galón durante agosto, un alza 
de casi 30% interanual.

El gasoil, clave para la indus­
tria y el agro estadounidenses, se 
acerca a su récord histórico de u$s 
5,80 por galón, mientras labrecha 

El bono del Tesoro a 10 años alcanzó 4,79%, su nivel más alto desde principios de 2025. bloomberg

entre su costo y el del crudo —el 
“crack spread”— trepó hasta u$s 
100 por barril, en momentos en 
que las refinadoras registran ga­
nancias récord.

Según datos de la Administra­
ción de Información Energética de 
EE.UU. (EIA), la utilización de las 
refinerías se mantuvo en o por en­
cima de 95% durante 12 semanas 
consecutivas hasta el 21 de agosto, 
la racha más larga desde 2000, lo 
que deja al sistema con poco mar­
gen ante una eventual nueva inte - 
rrupción.

La suba del crudo se suma a 
una presión política creciente 
para Trump de cara a las eleccio­
nes legislativas de medio término 
de noviembre.

China, la unica 
disidencia
En la cumbre de ministros de 
Finanzas del G20, el gigante 
asiático se opuso a las menciones 
sobre políticas no comerciales y 
cadenas de suministro globales. 
Estados Unidos difundirá una 
declaración final sin su respaldo

Trump advirtió que si 
Irán responde, “serán 
atacados de nuevo con 
mucha más fuerza y en 
un nivel más alto”

El petróleo subió tras la 
escalada: el Brent cerró 
en u$s 95,24 y el WTI en 
u$s 90,76, ambos con 
subas superiores al 5%

El “crack spread” en 
Estados Unidos —la 
brecha entre gasoil y 
crudo— trepó hasta 
u$s 100 por barril
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El presidente convocó ayer a 
la Casa Blanca a las principales 
refinadoras del país —como Ma­
rathon Petroleum, Phillips 66, 
Chevron, DelekUS Holdings, PBF 
Energy y Valero Energy— para 
discutir capacidad de refinación 
y precios.

“El presidente se reunirá con 
líderes de la industria para traba­
jar en las mejores formas de au­
mentarla capacidad de refinación, 
potenciar el dominio energético 
estadounidense en toda la cadena 
de suministro y bajar los precios 
para el pueblo estadounidense”, 
dijo la vocera de la Casa Blanca, 
Taylor Rogers.

Analistas consultados por FT 
dudan de que la Casa Blanca ten­
ga margen real para torcer los 
precios domésticos, ya que las 
refinerías ya operan a pleno.

“El presidente ha tenido mu­
cho éxito, quizás de casualidad, 
pero sin dudas mucho éxito en 
bajar verbalmente el precio del 
crudo”, dijo Tom Kloza, jefe de 
asesoría energética de Gulf Oil. 
“Si no fuera por esas intervencio­
nes en Truth Social, estaríamos 
viendo precios de tres dígitos”.

Joe DeLaura, estratega global 
de energía de Rabobank, planteó 
que Trump podría considerar 
prohibir las exportaciones de 
combustible desde EE.UU.: “Tie­
ne que hacer algo para bajar el 
precio de la nafta, pero tampoco 
va a abandonar la guerra”, dijo. 
“Es la única carta que le queda 
parajugar”.

Los rendimientos de los bonos 
del Tesoro de Estados Unidos 
también volvieron a subir ante el 
temor de los inversores a que la 
suba del crudo agrave la inflación: 
el bono a 10 años trepaba 0,05 
puntos porcentuales, a 4,79%, su 
nivel más alto desde principios de 
2025.

El ataque se da además des­
pués de que las partes reanudaran 
las hostilidades el domingo, a seis 
meses del inicio de la guerra, y 
luego de ataques contra dos pe­
troleros —uno surcoreano y otro 
saudita— que transportaban cru­
do fuera del Golfo el lunes por la 
noche.

Una reciente encuesta de FT 
mostró que los votantes creen es­
tar peor que antes de la gestión de 
Trump, en medio de una crisis de 
poder adquisitivo agravada por la 
interrupción en la oferta petrolera 
que provocó la guerra.

Un relevamiento de la Univer­
sidad de Brown muestra que, des­
de que comenzó el conflicto a fines 
de febrero, los estadounidenses 
pagaron u$s 51.900 millones de 
más por la nafta y u$s 43.100 mi­
llones adicionales por el gasoil, 
respecto de los niveles previos a la 
guerra__
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ALERTA EN LOS MERCADOS

Se acelera la venta global de bonos ante 
el temor a un repunte de la inflación

los costos de financiamiento suben”,“Todos están aumentando su endeudamiento en un momento en que

Los costos de financiamiento del Reino Unido 
subieron al nivel más alto desde 2008 y los 
rendimientos japoneses tocaron máximos no 
vistos desde la década de los 90

___ Emily Herbert

___ Leo Lewis

____David Keohane

___ William Sandlund

La liquidación global de bonos 
se profundizó ayer y llevó los 
costos de financiamiento del 
Reino Unido a su nivel más alto 
desde 2008, mientras que los de 
Japón alcanzaron máximos no 
vistos desde los años 90, en un 
contexto en que los inversores 
apuestan a que los bancos cen­
trales acelerarán el ritmo de 
suba de tasas de interés.

El rendimiento del gilt a 10 
años, el bono de referencia bri­
tánico, saltó 0,11 puntos por­
centuales, al 5,26%, su nivel 
más alto desde la crisis finan­
ciera global, antes de retroceder 
al 5,22%. El rendimiento a 30 
años avanzó hasta 0,12 puntos 
porcentuales y tocó el 5,9%, por 
primera vez desde fines de los 
años 90, antes de bajar al 5,86%.

El rendimiento del bono ja­
ponés a 10 años llegó al 3%, su 
nivel más alto desde 1996. En 
Estados Unidos, el rendimiento 

a dos años, más sensible a la tasa 
de interés, cerró en 4,4%, su 
nivel más alto desde comienzos 
de 2025. Los rendimientos de 
los bonos se mueven en sentido 
inverso a los precios.

Los movimientos se dieron 
después de un nuevo rebrote del 
conflicto en Medio Oriente y de 
expectativas crecientes de que 
los bancos centrales subirán las 
tasas para combatir la inflación 
derivada del aumento de los 
precios de la energía, lo que in­
crementa la presión sobre los 
gobiernos endeudados.

Los mercados de bonos están 
atrapados en “un círculo vicio­
so”, dijo Craig Inches, jefe de 
tasas y efectivo de Royal Lon­
don Asset Management.

“El conflicto no desaparece, 
los rendimientos tienen que 
incorporar más incertidumbre, 
pero los gobiernos todavía tie­
nen mucho más financiamiento 
por conseguir... no hay ningún 
respiro”, agregó.

El crudo Brent cerró ayer con 
una suba de 5,19% (u$s 4,70), a 
u$s 95,19 el barril. Datos publi-

El gilt británico a 30 
años tocó 5,9%, su nivel 
más alto desdefines de 
los años 90, antes de 
bajar al 5,86%

“Tengo información 
que el mercado no 
tiene”, aseguró Scott 
Bessent, el secretario 
del Tesoro de EE.UU.

El Treasury 
estadounidense a 2 
años cerró en 4,4%, su 
nivel más alto desde 
comienzos de 2025 

dicen especialistas, shutterstock

cados ayer mostraron que la in­
flación de la eurozona subió al 
3,3% en agosto, en línea con lo 
esperado, con la inflación ener­
gética disparándose al 14,3%.

Los mercados bursátiles glo­
bales cayeron en medio de la li­
quidación de bonos. El S&P 500 
de Wall Street cerró con una baja 
de 0,71% a 7.631,47 puntos y el 
Nasdaq 100 cayó 1,29% a 
29.077,22 puntos. El índice 
Stoxx Europe 600 perdió 0,6%.

Los rendimientos de la deu­
da global vienen en ascenso este 
año, y el tono halcón del nuevo 
titular de la Reserva Federal de 
EE.UU., Kevin Warsh, en su 
discurso en el simposio de 
Jackson Hole de la semana pa­
sada, sumó presión a la liqui­
dación. Los inversores ya des­
cuentan una probabilidad de 
alrededor de dos tercios de una 
suba de tasas este mes.

El aumento de los costos de 
financiamiento presiona tanto 
al primer ministro británico, 
Andy Burnham, de cara al Pre­
supuesto del mes próximo, co­
mo a la primera ministra japo­
nesa, Sanae Takaichi, quien 
enfrenta cuestionamientos so­
bre cómo financiará su vasto 
plan de estímulo económico.

La suba de los rendimientos 
japoneses se dio después de que 
el secretario del Tesoro de 
EE.UU., Scott Bessent, se reu­
niera con la ministra de Finanzas 

de Japón, Satsuki Katayama, y 
con el gobernador del Banco de 
Japón, Kazuo Ueda, en una reu­
nión del G20 en Estados Unidos 
el lunes. Según la cadena estatal 
japonesa NHK, Bessent dijo que 
el próximo paso de Tokio debe­
ría ser subir las tasas de interés.

En una entrevista posterior 
con CNBC, Bessent dijo: “Tengo 
información que el mercado no 
tiene, y es mi convicción que el 
gobierno japonés y el Boj harán 
lo necesario para lograr un yen 
más fuerte.”

Incluso antes de las declara­
ciones de Bessent, el mercado ya 
asignaba una alta probabilidad a 
que el Boj suba las tasas de inte­
rés 0,25 puntos porcentuales, al 
1,25%, en su reunión de política 
monetaria del 18 de septiembre.

Los planes de gasto de Ta­
kaichi, que incluyen un polémico 
recorte del impuesto al consu­
mo, alimentaron temores sobre 
la situación fiscal de Japón. El 
Ministerio de Defensa japonés 
presentó un presupuesto récord 
para el próximo año fiscal, y el 
paquete de estímulo económico 
insignia de Takaichi implica un 
enorme gasto estatal.

Esas preocupaciones ayu­
daron a alimentar las apuestas 
contra el yen y a favor de ren­
dimientos de bonos más altos.

“La suba al 3% es un mensaje 
del mercado que podría, en 
cierta medida, forzar a Takaichi 
a corregir parte de su política 
fiscal expansiva”, dijo Takahide 
Kiuchi, ex miembro del direc­
torio del Boj y analista del No- 
mura Research Institute.

Los inversores señalaron que 
los rendimientos de los bonos 
soberanos también están siendo 
empujados al alza por el enorme 
endeudamiento de los hypers- 
calers (las grandes empresas de 
centros de datos) que buscan 
financiar su ola de gasto en IA.

El salto en los precios de la 
energía se está dando “en un 
contexto en el que hay mucha 
más oferta de bonos, tanto es­
tatales como corporativos”, lo 
que “explica en parte el movi­
miento de los rendimientos de 
los bonos soberanos a más largo 
plazo en los últimos meses”, dijo 
Mike Bell, jefe de estrategia de 
mercado de RBC BlueBay Asset 
Management.

“Todos están aumentando su 
endeudamiento en un momento 
en que los costos de financia­
miento suben”, dijo Eric Ro- 
bertsen, jefe de investigación 
global y estratega jefe de Stan­
dard Chartered. “La situación 
fiscal no mejora en ningún lado. 
Hasta que no cambien esos 
factores de fondo, el tramo largo 
no tiene ancla.”__
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Franco Colapinto en su exhibición que entusiasmó a los fanáticos locales

La vuelta de la Fórmula 1 
a Argentina “es más realista 
para 2029 2030”
Eltitular de la Federación Internacional de 
Automovilismo, Ben Sulayem, ve “un futuro 
brillante” para un Gran Premio porteño

___ Patricia Valli

___ pvalli@cronista.com

A
 dos años desde el debut 
de Franco Colapinto 
como piloto de Fórmu­
la 1 con la escudería 
Williams, el presidente de la Fe­

deración Internacional de Auto­
movilismo (FIA), Mohammed 
Ben Sulayem, aseguró que “el fu­
turo se ve brillante para la Argen­
tina” pero remarcó que la llegada 
de un Gran Premio de Buenos 
Aires llevará tiempo.

“Es un plan de negocios a cinco 
años”, planteó el titular de la orga­
nización. Tras reunise con Javier 
Mileiy el jefe de Gobierno porteño 
Jorge Macri, Ben Sulayem aseguró: 
“es muy temprano para 2027.

“Es más realista pensar en 
2029,2030 para el Gran Premio 
de Argentina”, enfatizó. El año 
que viene, el autódromo de Bue­
nos Aires será sede del Moto GP y 
las obras buscan también lograr 
la homologación para la máxima 
categoría del automovilismo.

“El 2027 es muy temprano, 
porque tiene que haber un plan 
de negocios. Es un plan interna­
cional para Rally y Fl. En la Fór­
mula 1 el calendario está comple­
to”, agregó. Y detalló que la lista 
de carreras para el año próximo 
se conocerá en octubre.

En ese marco, Ben Sulayem re­
conoció la convocatoria que tuvo 
el road show de Franco Colapinto 
en abril, para el que los organiza­
dores contabilizaron600.000per-

El año que viene, el autó­
dromo de Buenos Aires será 
sede del Moto GP y habrá 
un “ida y vuelta” para 
lograr la homologación 
para la máxima categoría 
del automovilismo

sonas. “Este es un mercado hermo­
so, desde el lado económico y el 
entretenimiento”, dijo el jefe de la 
FIA. “Están en el camino correcto, 
pero el proceso de la FIA se tiene 
que cumplir”, remarcó.

LOS PASOS

Según agregó en la conferencia de 
prensa que dio en el hotel Four Sea- ’ 

sons en Buenos Aires, “todo depen­
derá del plan de promotor local. 
Tiene que agregar valor para los 
campeonatos”, agregó. El plan está 
a cargo del grupo ODS, que tiene a 
Orly Terranova como referente. Es 
el promotor del Moto GP en Argen­
tina. La Ciudad de Buenos Aires 
acompaña con la inversión para la 
renovación del autódromo.

“Vean lo que le pasó a Turquía: 
hizo las inversiones, lo desarrolló 
y hubo uniday vuelta para lograr 
la aprobación”, enfatizó. “El futu­
ro se ve brillante para Argentina. 
Yo quiero que esto suceda”, dijo. 
Para esto, explicó que trasladará 
sus impresiones de la visita al ti­
tular de la Fórmula 1, Stefano Do­
menicali, y a los socios comercia­
les de Liberty Media.

El titular de la FIA analizó el 
nuevo trazado con Macri el mar­
tes. El plan de renovación integral 
del Autódromo Oscar y Juan Gál- 
vez, una obra de u$s 150 millones 
que ya tiene un avance del 60%.

LaFIAes la encargada de homo­
logar los circuitos en los que com­
pite la máxima categoría, aunque 

la promoción y organización de los 
Grandes Premios depende de For­
mula One Group. Ben Sulayem 
llegó al país para participar del Con­
greso Americano FIA 2026, orga­
nizado por el Automóvil Club Ar­
gentino (ACA) a nivel local.

“Estamos haciendo lainversión 
más importante en la historia del 
Autódromo de la Ciudad. Soñamos 
con la vuelta de la Fórmula 1 y por 
eso estamos transformando por 
completo la pista y las instalaciones 
para que cumpla con todas las exi­
gencias”, sostuvo Macri.

El nuevo trazado tendrá 4,87 
kilómetros, 15 curvas y una recta 
principal en la que los autos po­
drán superar los 340 kilómetros 
por hora. El predio, además, que­
dará preparado para recibir a más 
de 150.000 espectadores. Los 
grandes premios internacionales 
convocan a unos 300.000 espec­
tadores y más en todo el fin de 
semana. El récord de Silverstone 
trepó a 564.000 fans este año el 
fin de semana de carrera.

El Gobierno de la Ciudad infor­
mó que se trabaja en la nueva car­
peta asfáltica, los pianos de hormi­
gón, muros de contención, des­
agües, calles de servicio y un túnel 
por debajo de la pista. La nivelación 
ya está completada en un 98%.

La remodelación contempla 
también un nuevo paddock, tri­
bunas e infraestructura general. 
Las obras estarán terminadas en 
2027, para recibir en abril al Mo- 
toGP después de 28 años.

Según estimaciones difundidas 
por la Ciudad, una carrera de Fór­
mula 1 puede generar un impacto 
cercano a u$s 150 millones en turis­
mo, hotelería y gastronomi a_
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