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¢Cuant0 podriabajar la ropa
sile cargan menos impuestos?

El ministro Caputo dijo'que la Argéntina es €l pais “mas€aro del mundo’ en indumentagia ¥
anuncié bajas de aranceles. Especialistas aclarfansue la caida real no seria de mas de 11%. S€nalan
la alta incidencia de los costos logisticos y financCieros. escribe Agustina Devincenzi P.5

ENTRETELAS DE LA POLITICA Laliquidez es Ingresos Brutos, el
Corte Suprema: buscan = muchomasquela | tributo que mina

. cantidadde pesos | lacompetitividad
evitar otra derrota pes 3

Lo plantea un exasesor de Junto con las tasas municipales,

Si no hay certeza de quorum para Lijo y Garcia Milei. Elrol de la oferta de impactan en los precios v son
Mansilla, el Gobierno promovera la suspension | activos del Tesoro. poco transparentes.
de la convocatoria. Escribe Ignacio Zuleta P.2 Escribe Carlos Rodriguez P.6 Escribe Santiago Mignone P.7

3 SIGAMOS
ucgrlg!n‘c! RYA CRECIENDO

TRABAJAMOS PARAENRlQUECER /
EL DIA A DIA DE/‘QUIENES
PRODUCEN Y. CONSUMEN.

TM ® son marcas registrodas de Cortavia Agriscience y sus companias afiliodas. €2025 Corteva.

Caravaggioy sus
obrasquellegana
US$300 millones

Se inaugura en Roma una
exposicion con 24 cuadros
del gran pintor milanés.
Escribe Luis Vinker P.12
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ENTRETELAS DE LA POLITICA

CORTE SUPREMA: BUSCAN
EVITAROTRADERROTA

Sino hay certeza de lograr el quorum para tratar el 3 de abril los pliegos de Lijoy

Garcia Mansilla, el Gobierno promovera la suspension de la convocatoria.

7
EN LA MIRA
Ignacio Zuleta

Periodista
Consultor politico

i

|Gobierno se desvela por des-
pejar el panorama de malas no-
ticias. El tramite deacuerdo
con el FMI despierta mas in-
quietudes y dudas que certezas.
Los efectos del criptogate no se apagan - se
extienden como una mancha venenosa
que avanza sobre la clpula del Gobierno.
Este lunes habrd varios zooms entre dipu-
tados de los distintos blogues para organi-
zar el cumplimiento de las resoluciones
aprobadas para crear una comision inves-
tigadora y citar a funcionarios. El Gobierno
echd mano deunainocentada, que es ade-
lantar el informe del jefe de Gabinete, para
anegar el caso en el océano delas miles de
preguntas que le haran al jefe de los minis-
tros con otras cuestiones. La respuesta de
quienes quieren que el Gobierno arriesgue
alguna explicacion es no hacerle a Guiller-
mao Francos ninguna pregunta sobre el ca-
$0 por escrito ni por adelantado, de manera
de frustrar este intento de ahogar el caso,
Con el mismo propdsito de diluir las malas
noticias, si enla sesién llamada para el 3de
abril no hay certeza de lograr el quorum
necesario para tratar los pliegos de Ariel Li-
joy Manuel Garcia Mansilla como jueces
de la Suprema Corte de Justicia, ni tampo-
code que los candidatos logren a aproba-
cion por 2/3 de los votos, el Gobierno pro-
moverd la suspensitn de la convocatoria.

Criptogate: caida libre en imagen
Se entiende el celo sobre este criptogate.
Unsondeo de opinion hecho en Cérdoba
registrd una caida de la imagen de Javier
Milei de 17 puntos en esa provinciaen los
{altimos 30 dias (Consultora Delfos). La in-
formacitn impacté en la visita de Mauricio
Macria Cdrdoba este fin de semana. Es la
segunda provincia en cantidad de votos y
hasta 2023 fue el distrito fetiche de Macri.
Hoy suadversario Luis Juez esta pegadoa
Milei y esa visita, ademas de ser una opor-
tunidad para el golf, le permitié reformular
sus opciones. Juega todas sus chances en
laselecciones del 18 de mayo en CABA. An-

Se entiende el celo del
Gobierno sobre el
criptogate. Unsondeo
hecho en Cordoba
mostrouna caidaenla
imagen de Javier Milei
de 17 puntosenesa
provincia.

tesde cerrar el frente que sostienea Jorge
Macri, intent6 convencer a Horacio Rodri-
guez Larreta de no romper el voto del PRO
con una candidatura en contra. Mauricio
salié convencido de que las razones de Ho-
racio son personales. Esa conclusion es
alentadora para las dos partes,

Candidaturas: nada personal

Las cuestiones personales son trivialesen
politica, un oficio donde lo personal su-
cumbe ante lo sistémico y ante la necesi-
dad, Pueden pelearse ahora, perosevana
encontrar en la Legislatura, donde vana te-
ner que defender lo mismo, lagestién que
llevaron juntos por casi 20 afios en el distri-
to. Eslaley de la politica, que describid
bien Froilan Gorrindo en el tango "Las cua-
renta": “no has de extranarte sialguna no-
che, borracho, / me vieras pasar del brazo
con quien no debo pasar”. En CABA todas
las familias estan rotas, como en "Los reyes
malditos® de las novelas de Maurice Druon.
Todos contra todos. Larreta le come votos
al PRO de los Macri, Ramiro Marra se los
come a LLA de los Milei, Juan Manuel Abal

Medina se los come al peronismo del radi-
cal Leandro Santoro. Una prueba mds del
tribalismo que caracteriza a los partidos
con crisis en su conduccidn.

El electorado espera

Los electorados son firmes y esperan que

los dirigentes se pongan de acuerdo. Selos
impide la disfuncién cognitiva que loslle-
vaaequivocar el diagnéstico, y de ahila so-
lucién. La politica argentina es un torneo
conmovedor de perdedores. Han olvidado
que estan en un oficio de representacion,

no de vanguardias iluminadas ni de flautis-
tas de Hamelin. Y lo grave no es caer, sino
levantarse pronto. Lo ensefia con mohines

la Sra. Ardohain (née Pampita), ese aire
suave, de pausados giros (Rubén) que levi-

ta sobre las pasarelas, pendiente de lason-
risa mas completa que ha dado la raza. Tro-
pezona en un desfile, dio leccion: “La vida

te pone de rodillas y a veces la caida es mas
dura de lo que te imaginas, pero tii te pones
de pie, siguesadelantey vassolounpoco |
masalld”. Aguante Narosky. |

FMI: demasiadas aclaraciones |

Desde que se informd que oficialismoy
oposicion estaban cerca de un entendi-
miento sobre la Suprema Corte, el Gobier-
no se dedicd a sucesivasaclaraciones de los
funcionarios de Economia sobreloqueno |
vaa hacer con los fondos que aporte el FML
Acompaiid esas aclaraciones con denun-
cias sobre presuntas fabricaciones destitu-
yentes por parte de la oposicitn, que bus-
carian frustrar un acuerdo que todos dan

por ya cerrado, Para despejar el escenario

de malas noticias, el Gobierno puso en sus-
penso la sesion del 3 de abril paratratarlos |
pliegos de Ariel Lijo y Manuel Garcia Man-
silla para asumir como jueces dela Supre-
ma Corte de Justicia. Esa fecha fue estable-
cida para dar tiempo a que pudiera cerrarse
alglin acuerdo para la aprobacién delos
pliegos. Eso no ha ocurrido y hasta este fin
de semana Olivos tenia la misma convic-
cion que los jefes delos bloques del Sena-

do: es dudoso que haya quorum el jueves |
por la reticencia de los senadoresadarel
nimero que habilite el debate.

Dénde se negocia en serio
Lasrelaciones del Gobierno con la oposi-
cion se despachan en un blind trust que in-

tegran José Mayans, jefe del interblogue
del peronismo del Senado; el senador Juan |

Miguel Pichetto quiere
que las empresas del
Estado que contratan
auditoriasy hoy no
estan bajo el control de
la Auditoria General de
laNacion se sometana
ese control.

Carlos Romero, del blogue Federal y que
coordina el grupode "Los 38 que eran 39",
que controla el Senado para el no pejotis-
mo; y el diputado Miguel Pichetto. Ese es
un tridngulo de hierro en serio que regula
la vida legislativa por encima o por debajo
deotras dignidades formales. Esadonde
van a parar lostanteos que hacen los Ame-
rios, los Caputos y los Martin Menem. E1
miércoles acordaron intimar a las presi-
denciasde las dos CAmaras para que antes
del 5de abril convoquen a losjefes de los
bloques y les reciban las propuestas para
integrar la AGN.

Casting de auditores

En el borrador que maneja ese terceto se
prevé que, por el Senado, el peronismo
aporte un representante, el bloque UCR
otro (que es Luis Naidenoff), y que "Los 38"
aporten otro, que represente a los federa-
les,el PROy La Libertad Avanza. Por Dipu-
tados, prevén uno por el peronismo, otro
por 1a UCR, que seria Mario Negri, y un ter-
cero por el PROy LLA. Hastaahora el PRO
ha sostenidoa Jorge Triaca. Lasrelaciones
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estrechas entre el PROy LLA, aunque fasti-
dien a Mauricio Macri, alimentan la idea de
que pueden compartir unauditor que los
represente, como lo hace un Diego Santilli
como cabeza de lalista de diputadosen
Buenos Aires por una confluencia de los
dos partidos. Eso refuerzala candidatura
de Triaca,

Destapes: La “patria consultora”

Como despedida del cargo, el auditor por el
peronismo Javier Fernandez - que atin es
candidato para tener otro mandato en re-
presentacion del Senado - dejé una peligro-
sa carga de profundidad. Elaboré un infor-
mesobre laactuacion de consultoras y es-
tudios privadosquealo largo de losanios
2016-2024 han controlado créditos y subsi-
diosinternacionalesy que,atenor dela
presentacién que hizo en la (ltima sesion
del actual Colegio de Auditores, han actua-
do como un club de la "patria consultora®
que cobran siempre antes de que se ejecu-
ten esos créditos, y aun cuando esos crédi-
tos no se ejecuten del todo. Entre las con-
clusiones del informe, se sefala “que, a ni-
vel individuos, se encontrd que cinco prés-
tamos concentraron el 30% de los contra-
tos, en tanto un solo préstama tuvo 10.689
contratos en el periodo auditado. Se detec-
taron 10 consultores con mas de 50 contra-
tosen un mismo préstamo y mismo afio,
encontrandose esta repeticion en losafios
2016-2017. Como conclusion de este exa-
men-afirma el informe -, la AGN verifict
que el auditado carece de un sistema de
control adecuado para garantizar la efi-
clencia y eficacia de las operaciones y res-
ponder a las condiciones establecidas por
los organismos internacionales, las leyes
nacionalesy las buenas practicas, contem-
pladasellasen los términos de referencia
suscriptos”. Es una verdad no admitida que
en cada gobierno el manejo de las relacio-
nesinternacionales deriva en el control de
las auditorias. La crisis mas grande del go-
biernode los Fernandez fue cuando Sergio
Massa le sacd esa funcitn a Gustavo Béliz
alasumir el Ministerio de Economia. Béliz
renuncié y se fue del gobierno y comenzd
el desmoronamiento.

Que muestren los nimeros
Pichetto, que preside la comision Bicame-
ral Revisora de Cuentas que controlaala
AGN, aportd lo suyo. Propuso un pedido al
jefe de Gabinete para que disponga que las
empresas del Estado que hoy no estan ba-
joel control de la AGN y contratan audito-
rias privadas sobre sus gastos, se sometan
aese control. Hay empresas, como YPF,
que estan exentas de la obligacién por la
ley de estatizacién de lasacciones de Rep-
sol que promovi6 el gobierno de Cristina
de Kirchner. Pero hay otras que no tienen
elamparo de ninguna norma. Pichetto re-
toma una vieja pelea que ya libré en los
anos'90 Héctor Masnatta, primer auditor
general. En el gobierno de Menem, prota-
gonizdalgunas polémicas plblicas con el
entonces ministro Domingo Cavallo, para
someter a las empresas piblicasal con-
trol de la Auditoria. m

CAPUTO, EL FMI

YLADANZADE

LOS US$20.000 MILLONES
ENTRAN A LA CANCHA

7
DELEDITOR
Daniel

Fernandez Canedo
dfcanedo@clarin.com

I presidente Javier Milei dijo que "hablar

del tipo de cambio es irrelevante”y lo

fundamentd en que con el aporte de

US5520.000 millones del FMI, las reservas

internacionales brutas de la Argentina
subirdn a US$50.000 con lo cual, agregd, "faltan pe-
sos” para justificar una situacién de tensién en tor-
noal precio del dolar.

Asi, por radio El Observador, el Presidente parecio
dar por superada la inquietud que se vividen las Gl-
timas semanas en torno al precio del délar que tuvo
como manifestacion palpable 1a venta de divisas por
parte del Banco Central para abastecer a un mercado
que, hasta ese momento, se caracterizaba por tener
mas demanda que oferta.

Ladanzadelos US$20.000 millones que el Fondo
Monetario Internacional confirma le otorgara a la Ar-
gentina se desenvuelveaiin en la nube de incertidum-
bre que implica desconocer la periodicidad delos de-
sembolsos, elaporte inicial v, uno de los interrogantes
medulares, cudles serin los compromisos que asumi-
ra el Gobierno respecto del esquema cambiario.

Fue el ministro Caputo en una entrevista quien, al
noratificar la continuidad del esquema de "crawling
peg' vigente que establece que el délar oficial suba
un 1% por mes, inaugurd un lapso de incertidumbre
hasta que se ratifique o cambie el modeloactual.

Hasta el viernes 28 de marzo el esquema estaba
definido por un délar mayorista ($1.074) que aumen-
taun1% por mes; un délar *blend" determinado por
que 20% de las exportaciones se liquidan al "contado
con liquidacién® de $1.301 y una intervencion del
Banco Central que busca mantener la brecha cam-
biaria bajo control pero que en los tiltimos dias se
amplidal 21%.

Uninterrogante importante por develar en el cor-
to plazo para enfrentar la incertidumbre cambiaria
gira en tornoa cudl serd el monto del desembolso
inicial del crédito del FMI que el Presidente viene in-
sistiendo que se destinara a cancelar letras intrans-
feriblesque el Tesoro colocd en el Central con el ob-
jetivo de obtener délares para pagarlasdeudas.

Seglin un informe de la consultora 1816, *los datos
histéricos son bastante contundentes: de los311 pro-
gramas aprobados por el FMI desde 2000, en el 59%
delos casos el primer desembolso no llegd al 20% del
monto total del programay en el 92% de los casos ese
primer desembolso no llegd al 50% del total".

A =

— . L e
Acuerdo. Santiago Caputo y Kristalina Georgieva.

Y agrega que de los "85 programas firmados por el
Fondo desde 2018 solo tres tuvieron un primer de-
sembolso superior al 50% del programa y en ningu-
no de esos casos ese primer desembolso llegabaen
términosabsolutos a los US$2.000 millones",

Mirando la historia resulta claro por “qué el Go-
bierno apuesta a una excepcionalidad que le permi-
ta dejar en claro que tiene fichas suficientes para
enfrentar cualquier eventualidad, incluso, conside-
rando que los depdsitos en pesos privados en el sis-
temna financiero rondan los 80 billones.

El ministro Caputo habiaadelantado que el acuer-
do con el FMI seria aprobado en el primer cuatri-
mestre, una apuesta formulada previamente a los
cambios muy importantes que se registran en el
mercadointernacional a partir de decisiones del
presidente estadounidense Donald Trump.

El2deabril comenzaria a regir en Estados Unidos el
aumento de aranceles para importacionesde Canada,
México y China para una larga lista de productos.

La reaccion anticipada de los mercados fue una
bajaimportante el viernes de 1,2% de la Bolsa de
Nueva York, mis pronunciada en el caso del indice
tecnoldgico, y una suba de casi 5% en el indicador de
volatilidad.

Laidea es que Estados Unidos se encamina a tener
unainflacién masalta, con tasas sostenidas (los bo-
nos del Tesoro pagan 4,3%) y que eso mantendria los
precios de las materias primas (con excepcion del
oro cuyos futuros llegaron a superar los US$3.000)
enunmarco de flojedad.

Lainterseccion entre la falta de confirmacién por
parte del ministro respectoala permanencia del ré-
gimen del 1% mensual de suba del ddlar v laafirma-
cién rotunda del Presidente sobre que no habrd una
devaluacion esta en que aparezcan dolares y el Ban-
co Central deje de perder reservas comolo hizoen
las1iltimas dos semanas. m
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Ofertas. Hubo invasién de argentinos en los shoppings de Chile. El Gobierno apunta a conseguir una baja en los precios locales con menos aranceles a las importaciones.

'I‘ E—— £

JCuanto podria bajar
laropa cuando se

facilitelaentradade

las importaciones?

Elministro Caputo anunci) una rebaja de aranceles.
Para los especialistas, la caida real no seriade mas de
11%. Y apuntan a los costos logisticos y financieros.

Agustina Devincenzi
agdevincenzi@clarin.com

Traslarebajadearancelesqueanun-
cif el Gobierno para la ropa impor-
tada,anticipan que podrfan bajar los
precios tanto de estas (itimas como
también de prendas nacionales,
aungue aclaran que el impacto no
sera el mismo para ambas ni signi-
ficativo: estiman nomas deun11%.

Si bien atin no se oficializé la ba-

jadeimpuestos, el ministro de Eco-
nomia, Luis Caputo, adelantt hace
15 dias que los aranceles pasaran
de 35% a 20% en indumentaria y
calzado, de 26%a 18% en telas, y de
18%a 12%, 14% 0 16%, dependiendo
el caso, en hilados.

“La Argentina sigue siendo el pais
conlaindumentaria miscaraenla
regién y en el mundo’, sefial el ti-
tular del Palacio de Hacienda. Unar-
ticulo de igual marca cuesta hasta
un40% masen la Argentinaqueen

paisesvecinos, como Chiley Brasil
En el sector sostienen que hay
que tener en cuenta que el merca-
donacional es muy diferenteal de
esos dos paises vecinos: la econo-
mia en Chile es una de las mas
abiertas de la region, con practica-
mente todo importado; y en el ca-
50 de Brasil, la presion tributaria
varia segtin cada estado, pero ade-
mas, el mayor tamano de la pobla-
cién permite obtener escala.
Eneste contexto, el debate estd di-

vididoentre los que creen que losele-
vados precioslocales sedebenalaal-
ta incidencia de la carga impositiva
ylosqueconsideran que laindustria
ain puede resi 4

INAIgenes.

$Cudnto podrian bajar los pre-
closdelaropa?

“La baja al consumidor no supe-
rarfa el 2%, ya que el precio se ex-
plica en més del 90% por factores
vinculados a la comercializacion,
y no por el producto en si’, adelan-
16 Luciano Galfione, titular de Fun-
dacién Pro Tejer.

Detallé: “50,3% son impuestos;
12,7% se va en alquileres; 12,2%, en
comisiones de servicios de bancos
y fintech por cuotas y promocio-
nes; 9%, en logistica; 2.5%, en publi-
cidad y disefio; y solo 8,5% son gas-
tos de la industria, con una renta-
bilidad del 4,8% para fabricantes”.

Galfione argumento gue incluso
la serie histérica de precios aumen-
t6 por debajo dela inflacién.

“Desde que existe laseriedel Indec
(diciembre 2016 a febrero de 2025, ul-
timo dato), la inflacion fue de 7953%,
mientras que la de prendas y calza-
do fue inferior, 5.701%", dijo.

Agregd: "En los altimos 20 me-
ses, la variacién de indumentaria
y calzado dio por debajo del IPC:
desde junio de 2023 a febrero de
2025, 1a inflacién trepd al 371% v
prendasy calzado lo hizo un 243%”.

Enese sentido, sefiald que laim-
portacion no se traduce necesaria-
mente en una baja de precios: “En
el gabierno de Mauricio Maeri, 1a
ropa aumentd por debajo de lain-
flacion y habia apertura comercial.

e

Cuando subid por encima del IPC,
con Alberto Fernandez, hubo ré-
cord de importaciones pese a que
la economia estaba cerrada. A co-
mienzos de la gestion de Javier Mi-
lei, en enero y febrero de 2024, las
importaciones fueron bajasy la ro-
pa estuvo por debajo de la infla-
cién. Lo que mas pesa son cuestio-
nesasociadasala venta’,

Otras fuentes del sector senala-
ron, en cambio (aungue con me-
nosdetalle), que el margen comer-
cial puede ser bastante mas alto.
“En algunos caso se llega al 30%",
apuntaron.

Enlaconsultora Abeceb sefiala-
ron que puedenabaratarse mas las
prendas importadas, que represen-
tan entre 15% v 20% del mercado.
Natacha Izquierdo, directora de
Operaciones de la consultora que
realiza andlisis sectoriales, prevé
una reduccién de precios de no
més del 10% en esos casos, donde
lamayoriade las marcas las impor-
tandirectamente.

En prendas que se producen con
mixdeinsumos nacionales eimpor-
tados, resaltd que la baja podria ron-
darentre1%y3,5%, yaclarG queem-
presas de Catamarca, San Juany La
Rioja reciben unalivio tributario, con
unmenor pago de cargas sociales.

A diferencia de Galfione, lzquier-
doapuntd que “laapertura comer-
cial disciplina el mercado interno”,
porque obligaa mejorar la compe-
tencia y productividad. "El Gobier-
no deberia mejorar las condiciones
para mayor competitividad, de mo-
doquelas empresas puedan traba-
jar puertas adentro la productivi-
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dad, adoptando innovacién y tec-
nologia’, opind.

Sin embargo, aclaré que no hay
un traslado directo de la rebaja im-
positiva al precio al consumidor
porque masalli de la disminucion
dearanceles, "hay costos logisticos
y de puerto” que siguen siendo al-
tos. “El arancel bajé solo para cuan-
doel producto llegaala Aduana’ re-
marc, pero para sefialar que ade-
més hay largas distancias entre los
talleres donde se producen los tex-
tiles (en el Norte) y la confeccion
(en Buenos Aires), ademas de alta
informalidad, que hace que la po-
camano de obra formal sea cara”.

“La baja de precios dependera, en
buena medida, de la estrategia co-
mercial. Empresas con presencia
fuerte tal vez estén dispuestasa sa-
crificar rentabilidad. y no cantidad
deventas”, conjeturd.

CIFRAS DEL SECTOR

40%
esloque puede llegara costarde
vy l._#“ﬁ_-. .ﬂ sl e

4,8%

Eslarentabilidad de los fabrican-
bn bnrnbas da ke ia, so-
gun lafundacion ProTejer quelos
agrupa. Para otras fuentes, ese
margen trepa hasta30%.

Enesesentido, hay marcas como
las del Grupo Altatex -propietario
de Cheeky, Como quieres y, desde
2024, también de Awada, y dirigidas
por Daniel Awada- que optimizd
costos y resignd mérgenes para que
la temporada de invierno proxima
nosuba los precios més de un 25%,
en lugar de entre 50% y 60% como
estima la industria,

Por su parte, Gustavo Ludmer,
doctor en Desarrollo Econdmicoy
especialista en temas productivos,
publicd en su cuenta de X un anali-
sis en el que concluyd que podria
darse una cafda del 11,1% de precios
enropaimportada, del27% enmer-
caderia que pasariaa importarse, del
1% en lanacional por “abaratamien-
todeinsumosimportados”y del 12%
adicional por “mayor competencia”.
En términos generales, estimd, ba-
jariaun 3,6%en promedio. ®

Anuncios. Caputo bajara aranceles a laimportacion de prendas e insumos textiles.

Importaciones: un
freno paralas subas,
pero con limites

Agustina Devincenzi

agdevincenzi@clarin.com

La expansion de la apertura co-
mercial atin no logré el efecto de-
seado en los distintos sectores de
la economia, aunque el Gobierno
confia en que contribuirad progre-
sivamentea "disciplinar precios”.
Mas que bajarlos, para los especia-
listas, las importaciones logran,
principalmente, contener los au-
mentos.

Por caso, la préxima temporada
vendra con incrementosen larg-
pa de entre 50% y 60% compara-
doalaanterior,aunque se ve una
desaceleracitn inflacionaria del
rubro, que en el anterior invierno
subi6 189,2% interanual, segin el
IPC de julio del Indec. El propio
ministro de Economia, Luis Ca-
puto, reconocid que la Argentina
tiene los precios mas caros de la
indumentaria de laregitn.

Marcelo Elizondo, especialista
en comercio exterior, sefald que
las importaciones aumentan la

Breves de
la economia

Hoteles

Expansion NH Collection

Minor Hotels, propietario y ope-
rador hotelero global con mas de
560 hoteles en 58 paises, anuncia
sullegada a Paraguay con la aper-
tura de un nuevo NH Collection
en Asuncién. El desarrollo se ha-
rd junto con el Grupo Petra, una
firma de real state de ese pais, y
contard con 80 habitaciones des-
tinadas a turismo y a viajes de ne-
gocios. La inversion total estima-
daseencuentraentre US$8y
US5 12 millones y generard entre
35y 40 empleos directos.

Descuento

Carrefoury Mercado
Pago

El supermercado y la billetera di-
gital lanzaron una promocion es-
pecial para beneficiarios de AN-
SES que cobren sus prestaciones
através de la cuenta virtual. To-
dos los sdbados y domingos de
marzoy abril podrin accederaun
10% de descuento en toda su com-
praen Hipermercados, Market y
Express. El beneficio esacumula-
ble con todas las promociones vi-
gentes, con un tope mensual de $
20,000,

competencia y operan como “un
freno" para la suba de precios, "pe-
Tono tanto para que bajen". Toda-
via la inflacién avanza y la aper-
tura es incipiente, senald. "La Ar-
gentina es una de las tres econo-
mias mds cerradas del mundo: el
nivel de importaciones en rela-
cion al PBI esta en alrededor del
14%, mientras gue en América La-
tina supera el 27% y en términos
globales, el 30%".

Por eso, el efecto se da apenas
enalgunos productos especificos,
aloscuales se les redujo los aran-
celes selectivamente, permitien-
doimportaciones “quevan cre-
ciendo desde niveles bajisimos”.

Por su parte, Claudio Capraru-
lo, director de Analytica, sefialé
que, como consecuencia de los
cambios en los aranceles y otras
flexibilizaciones, "en algunos sec-
tores se evidencié una menor su-
ba de precios, por ejemplo en mé-
tales bésicos, plisticoy caucho,y
méquinas y aparatos eléctricos’,
aunque destacd que “también
operaron sobre la inflacién otros

AHORRA MAS
QUE NUNCA

EMPEZA AHORA  0810.333.0365 365.COM.AR Q@@

factores comola caida en las ven-
tasy el atraso cambiario”. Un re-
levamiento de la consultora de-
muestra que el sector de

bésicos (como aluminio y acero)
registr la menor inflacitn (21,8%)
interanual en enero, con un au-
mento de precios 50,4 puntos por-
centuales por debajo del prome-
diodelaindustria.

“Esto se explica, por un lado, por
la estabilidad del tipo de cambio,
pero también por una caida dela
actividad superior al promedioen
2024; y, por otro, por una recupera-
ci6én més acelerada de las impor-
taciones”, resaltd el informe.

En lavereda de en frente se en-
cuentran alimentosy bebidas, con
una inflacién superiora la media
(88,6%), como consecuencia de
una actividad que sufri6 apenas
unacaidadel 1,5% y con importa-
ciones que stlo crecieron 8,4%.

Lamayoria deimportados de es-
te sector son de precios mads ele-
vados que los locales y de produc-
tos premium, salvo excepciones
comeaziicary pan lactal, por caso.

Analytica agregd: “Tomara tiem-
poadaptarse alos productores lo-
cales y canales de comercializa-
cifn, yaque implica ajustes en 1i-
neas de productos y blisqueda de
nuevos proveedores, y eso se da
desde niveles bajos de importa-
ciones por restricciones impues-
tas en 2023 y la recesion del pri-
mer trimestrede2024". m
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e - R T activosalternativosdisminuiriala  por elalzadela oferta deactivos
OPINION demanda por dinero. Estoseriaun  liguidos por parte del Tesoro.
- efecto sustitucion, dentrode una El blanqueo de divisas reciente-
Carlos Rodriguez carteratotal dada. Ademds, hayun  mente realizado aumento noto-
efecto riqueza, por el cual, siau- riamente la liquidez de divisas
mentalacarteratotal, subirilade-  cuyatenenciaanteserailegaly

PARA UN EXASESOR DEMILEI
LA LIQUIDEZ ES MUCHO MAS

|
l
Economista
|
|
|
|

ainflacién es un fené-

meno monetario.

Cierto, sindinerono

hayinflacion. Lainfla-

ciéndependedela
oferta de dinero y de su demanda.
En 1971 tomé el curso de Milton
Friedman sobre Demanda por Di-
nero en la Universidad de Chica-
go. Se discutia entonces cuil era
el agregado monetario més apro-
piado para modelar lainflacién.
Maisalla del debate tedrico, Fried-
man favorecia el principiodela
Ockham's Razor: usar lamedida
que produzca resultados razona-
blesy sealamés sencilla. Eso re-
dujo el debate a la base moneta-
ria, M1y, como mucho, M2y a eso
se dedicaron varias generaciones
de candidatos al Ph.D.

Pero en ese curso, Friedman no
abandond la discusion tefiricaen
favor de la simplicidad. Sugirié
que la liquidez es unode losatri-
butos que determinan la deman-
da por dinero. Mds atn, sugirié

Evolucion del dinero transaccional

» Ratio MI/M3, en %
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Fuente Carios fodrigue

que nosoloel dinero posee liqui-
dez sino, en menor grado, todos
los bienes y activos financieros.
Recuerdo vividamente cuando
escribid en el pizarron que lali-
quidez de la economia podria de-

CLARIN

finirse como una suma pondera-
da de los valores de todos losacti-
vos financieros.

Enlamente de Friedman estaba
laideade queunaumentodela
cantidad de liquidez ofrecida por

manda de todos losactivos en algu-
na proporcitn. Para una cartera to-
tal deactivos constante, unau-

Cuando el Tesoro tiene proble-
mas para renovar su deuda docu-
mentada, es comin que en lugar
deaumentar la tasa de interésre-
curraaofrecer nuevos titulos con
plazos mas cortos, lo que los hace
mids atractivos, ya que poseen
mayor liquidez.

Desde la posicién que estoy pre-
sentando, el acortamiento de pla-
zos en la deuda plblica equivalea
unaumento en la liquidez del sis-
temay, por ende, colabora a una
caida enlademanda pordineroy
aunasuba del nivel de precios.

Algo similar ocurre cuando el
Banco Central esteriliza emision
monetaria con la colocacién de
letras de muy corto plazo. Yo digo
queesa esterilizacion no seria 1:1
ya que las letras usadas poseen
mucha liquidez. Algo similar ocu-
rrecuando es el Tesoro el que
emite letras de corta madurez pa-
ra esterilizar emisién monetaria.
Y peor aln cuando esas letras
pueden ser redimidasal paren
cualgquier momento en el Banco
Central, a cambio de dinero.

Endefinitiva, la base monetaria
o M1 puede permanecer constan-
tes, pero la inflacién ser positiva
debido a una disminucifn en la
demanda de dinero, producida

estaban en "el colchdn”. Ahora es-
tanlegales, casi todas en el banco

y son una fuente de liquidez para

muchas operaciones, para lasque
antes no podian ser usadas.

Para concluir, nos hemosacos-
tumbradoa convivir con una can-
tidad creciente delo que yo lla-
marifa “cuasidinero liquido®, el
que compite con el dinero tran-
saccional (M1).

Elmejor ejemplo han sido las
Leliq, Lebacy Pases, que fondea-
ban los plazos fijosainterés de los
bancos, los que, por sus caracteris-
ticas, compiten en la provisién de
liquidez con el dinero tradicional.

Enel grificoadjunto, el ratio del
dinero transaccional (M1= circu-
lante mas depdsitos en ccte. en pe-
sosy délares) evoluciona hacia la
definicion M3 queincluye algunos
sustitutos de M1 (cajasde ahorroy
plazos fijos, en pesos y délares).
Luego de un periodo post conver-
tibilidad estable, alrededor de 45%,
eseratio cae dristicamente unos
15 puntosa partir de 2015 hasta el
presente. Una cafda promedio de
33%enel ratio M1/M3.

Dejoal lector la interpretacion
de los cambios institucionales que
permitieron esa caida drasticaen
las preferencias por el dinero tran-
saccional.

AclaroquelamedidaM3noin-
cluyela enorme variedad de letras
ytitulosdel Tesoroy del BCRA que
pudiera tener el piiblicoen el pe-
riodoy que reforzarian la hipote-
sisaca presentada, m

JEs viable un “stiper
IVA” que absorba
otros impuestos?

Natalia Sago
nsago@clarin.com

En su discurso de apertura del pe-
riodo de sesiones ordinarias en el
Congreso, el presidente Javier Mi-
lei volvio a hablar de reforma tri-
butaria y de 1a idea de reducirun
90% los impuestos nacionales para
pasar a tener solo seis tributos.

La propuesta que mds suena es
ladelaimplementacion de un “si-
per IVA”, el cual ya habia sido des-
cripto en octubre de 2024 por el ex-
titular de la Administracién Nacio-
nal dela Seguridad Social (ANSES),
Osvaldo Giordano, en el Cologuio
de IDEA. Lo explict como la unifi-

cacion de los impuestos naciona-
les, provinciales y municipales en
unosolo:el IVA.

Giordano considerd que la im-
plementacion de un siiper IVA se
podria hacer en conjunto con la eli-
minacion de impuestos que gene-
ran poca recaudacion.

“No es imposible aplicar un sa-
per IVA pero, dado su raiz politica,
esta reforma es de compleja imple-
mentacién. Requiere mucho dia-
logo y consenso politico y mayor
disciplina fiscal de las provincias,
en gastos vy en la fiscalizacion en
los impuestos y alicuotas que de-
finan’, dijo el tributarista Guiller-
mo Pérez, CEO de GNP.

César Litvin, CEO de Lisicki

Litvin & Abelovich, puso por su
parte el foco sobre Ingresos Brutos,
elimpuestoqueaplican los gobier-
nos provinciales, que califico de
distorsivo,

“Es insoslayable reformular [IBB
por un impuesto en Ja tltima etapa
oun IVA provincial, que no tenga
efecto acumulativo, en cascada. Y
también que los municipios dejen
de cobrar verdaderos impuestos
disfrazados de tasas, lo cual en ri-
gor es otro Ingresos Brutos”.

Litvin también considerd funda-
mental eliminar todos los regime-
nes de pagos anticipados, o bien
acelerar las devoluciones de im-
puestos para que no se licuen con
lainflacién. "En caso de mantener
los pagos anticipados, hay que im-
plementar un sistema agil, senci-
llo de devoluciones de los saldosa
favor, porque se derriten como un
heladoenlamano”.

Litvin consideré que la coparti-
cipacion con las provincias no es
eficiente: “El sistema de copartici-
pacion ha generado despilfarrode
muchodineroenla prictica. Esne-
cesario un pacto fiscal estricto o

bien una competencia entre juris-
dicciones, que entiendo eslaalter-
nativa que llevara mas tiempo y
también que es la idea del Gobier-
no. De esa manera, las provincias
que mas cobran tendrdn menosin-
versiones, menos habitantes y me-
nos recaudacion”,

A la vez, Pérez coincidio en que
la implementacién del sistema de
coparticipacion “no fue eficiente
por ningtin gobierno”, pesealo cu-

Elsistemade
coparticipacion ha
generado despilfarro.

al senald que se trata de un siste-
ma necesario que deberia ser me-
jorado.

Giordano, por su parte, planted
lageneracién deun fondo especial.
“Para contemplar esa situacién es
recomendable contemplar un Fon-
do de Convergencia o Nivelacién.
Esdedimensiones muchomas pe-
quefia que laactual coparticipa-
cién y las transferencias a las pro-

vincias beneficiarias deberia ser
automatica como actualmente es
la coparticipacion, pero condicio-
nado a que el gobierno provincial
cumpla con un plan de responsa-
bilidad fiscal y de desarrollo”. Y con-
siderd que la aplicacion de un si-
per IVA "no solo reduciria la pre-
sidn financiera sino también la
presién burocrética”.

Litvin enfatiz6 en que el resulta-
do depende en gran medida de la
coordinacion entre los diferentes
niveles estatales: "Las jurisdiccio-
nes deben acompanar la baja de
impuestos de Naciény también eli-
minar una parte sustancial de los
tributos distorsivos, para simplifi-
car el sistema vigente, que tiene
una complejidad obscena”. En ese
sentido, sefald lanecesidad de un
nuevo pacto fiscal o bien avanzar
con lacompetencia entre distritos.

“Un pacto fiscal o una competen-
ciaentre provinciasy entre muni-
cipios son alternativas validas para
lograr tanto bajar la presion fiscal
como simplificar el sistema tribu-
tario, eliminando impuestos de es-
casa recaudacién’, sefiald Litvin. m
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En un contexto de incertidumbre
sobre el contexto global, con modi-
ficaciones bruscas en el orden eco-
ndmico mundial, un seminario un
seminario organizado por
BlackTORO buscd poner el focoen
cuiles son las mejores opciones de
inversion.

Durante el encuentro Global
Wealth Management que se desa-
rrollé dias atrds en el hotel Sofitel,
Fernando Marengo, socio y econo-
mista jefe de Black TORO, y
Matthew Beem, senior Portafolio
Manager, describieron ante un pi-
blico de inversores las principales
variables que hoy son tenidas en
cuenta en el mercado.

OPINION
Santiago Mignone

En qué invertir enmedio
delaescaladadela
incertidumbre global

Con los factores de riesgo mundial en alza, desde
BlackTORO marcan cuales son los mejores activos.

Estos fueron los diez ejesde la
presentacion:

1. La incertidumbreen la econo-
‘mia global: se encuentra en maxi-
mos histdricos, solo superados por
los momentos mas criticos de la
pandemia.

2. Factores de riesgo global: 1a
preccupacién en los mercados se
debe a las tensiones geopoliticas,
los cambios en la politica arance-
lariay migratoriade EEUU, y lain-
certidumbre sobre cémo corregi-
rd su elevado déficit fiscal.

3. Mercados mas inestables: en
este contexto, los mercados finan-
cieros han mostrado correcciones
significativas, con aumentos en la

Presidente de IDEA y socio de PwC Argentina

INGRESOS BRUTOS,
ELIMPUESTO
QUEDETERIORA
LACOMPETITIVIDAD

El contexto de avance hacialaes-
tabilidad macroecondmica per-
mite abrir una discusién clave pa-
1a el desarrollo del pais: como ba-
jar los costos para que las empre-
sasy la Argentina puedan incre-
mentar su productividad y
superar un estancamiento deva-
rias décadas.

La mejora de la competitividad
noes, adiferencia delo que se ha
querido instalar por mucho
tiempo, una cuestién de tipo de
cambio. Es, fundamentalmente,
una discusidn de reformas es-

tructurales donde la prioridad
sea disminuir el “costo argenti-
no’, que en gran parte lo consti-
tuye el exceso de gasto publico
improductivo.

Ese “costoargentino” incluye
la alta presencia de impuestos
“superdistorsivos”, el elevado
costo del capital, la carencia de
infraestructura adecuada, a fal-
ta de conectividad local e inter-
nacional, los costos laborales no
salariales y el exceso de regula-
ciones absurdas u obsoletas que
debe afrontar el sector producti-

volatilidad y caidas en las princi-
pales acciones.

4. Menos riesgo, més estabilidad:
lasempresas grandes y consolida-
das tienden a ofrecer mayor seguri-
dad en tiempos de incertidumbre,
en comparacién con comparfias
mas pequenas y dependientes del
ciclo econdmico.

5. Preferencia por sectores de-
fensivos: sectores como el consu-
mo basico y la salud suelen resis-
tir mejor las crisis, mientras que
sectores como tecnologia y con-
sumo discrecional tienden a ser
mas voldtiles,

6. Mayor calidad en bonos: en el
mercado de deuda, los bonos de

Vo, entre otras cosas.

En esta columna, nos focaliza-
remos en el impuestoalos In-
gresos Brutos y las tasas munici-
pales, de alto impacto sobre la
competitividad, pero sobre todo
en el precio final de los bienes y
servicios que consumen los ar-
gentinos. Tiene, ademas, su cos-
tado moral, ya que se trata de re-
gimenes de muy poca transpa-
rencia sobre el total de impuesto
incluido en el precio final del
bien o servicio.

Elimpuesto sobre los Ingresos
Brutos es el principal tributo que
sostiene el financiamiento del
sector piiblico a nivel provincial
pero, al mismo tiempo, es uno de
los que mas afecta la productivi-
dady competitividad de la econo-
mia. Al aplicarseen cada etapade
la produccién y comercializacién
genera un “efecto cascada™ a ma-
yorgrado de elaboracion final,
mascaro es el impuestoy el valor
final de ese bien o servicio.

Suimpacto se ve agravado por
regimenes de percepcidn y re-
tencién, de dudosa legitimidad
constitucional, que anticipan el
impuesto antes de que ocurra el
hecho imponible y lo transfor-
man en un impuesto adicional,
va gue los saldos a favor no se
compensan.

empresas financieramente séli-
das pueden ser una mejor alterna-
tiva que aquellos con mayor riesgo
deimpago.

Los metales preciosos
siguensiendouna
opcion para protegerse
delaincertidumbre.

7.El oro como refugio: los meta-
les preciosos siguen siendo una
opcion para protegerse de la incer-
tidumbre y del aumento del défi-
cit fiscal.

B. Sin sefiales claras de recesitn:

Para agravar (u opacar)atin mas
la situacion, se trata de un im-
puesto “invisible’, porgue el con-
sumidor no conoce su incidencia
en el precio del bien o servicio
que estd adquiriendo y se ve obli-
gado a pagar mas por tecnologia,
alimentos, indumentaria y hasta
automdviles, en comparacion
con los paises de la region, los Es-
tados Unidos eincluso con los
paises europeos.

Las tasas municipales
se convirtieronenla
“ruedadelafelicidad”.

Alacompleja piramide impo-
sitiva nacional y provincial se
suma otro escalon: las tasas mu-
nicipales que, en general, supo-
nen un costo que no esta asocia-
doauna contraprestacion nise
calcula en funcién de la presta-
cién de un servicio. Al contrario,
se utiliza la facturacion de las
empresas como base imponible
yterminan funcionando como
alicuotas adicionales sobre los
ingresos brutos.

Los intendentes y sus consejos
deliberantes han encontradola
“rueda de la felicidad” gravando
con impuestos (ocultos bajo la de-

Oro. Una alternativa de invarsisn, segln BlackTORO.

a pesar de la volatilidad, los prin-
cipales indicadores econdmicos
todavia no reflejan un deterioro
significativo que sugiera una cri-
sisinminente.

9. Liguidez como oportunidad:
mantener efectivo disponible per-
mite aprovechar oportunidades
en empresas con fundamentals
sélidos y buenas perspectivas de
crecimiento.

10. Europa en el radar: una posi-
ble expansidn fiscal en Europa, mo-
tivada por el gasto en defensa, po-
dria generar oportunidades de in-
versidn enalgunos paises, siempre
considerando su situacién fiscal y
nivel de endeudamiento. m

nominacién de “tasa”)alasem-
presasen lugar de hacerlo sobre
los vecinos, quienes en este Glti-
mo caso demandarian efectivi-
dad en el gasto. El vecino termina
pagando igualmente el impuesto,
escondido en el preciodel bieno
servicio, como sucede con el pre-
ciode los combustibles cuando
se incluye la tasa vial.

Unaempresaargentina lider
debera afrontar incrementos de
hasta 100% en las tasas que abona
enun partido bonaerense, Paga-
rdn unos $330,000 por cada uno
de sus empleados con un costo de
US$14 millones anuales solo por
latasa de seguridad e higiene.
JQuién cree Ud. que terminara
“pagando” ese impuesto?

Enun mundo inmerso en pro-
fundos cambios, una vez mas las
oportunidades que sele presen-
tan ala Argentina son enormes.
Tenemos a favor nuestros recur-
sos naturales, el capital humanoy
una cultura emprendedora que
se sostiene aun en contextos ad-
versos. Necesitamos reaccionar a
tiempo y encarar reformas de lar-
go plazo para fomentar un creci-
miento econdmico sostenible.
Sin duda, 1a discusion del gasto
improductivo y su contracaraen
los impuestos "superdistorsivos”
esunade lasmés necesarias. ®
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i Company”(TSMC) y Foxconn, el Gltimo y mayor estadode la cluyendo los de Nvidia, peroaun

| e’ | queeslamayorcompaniamanu-  Unién—tienemasde70%desus  15% de sus costos de produccion.

! factureradel mundocon2millo-  tierrasen manosdel estado, y por DeepSeek se funda en una do-
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NVIDIASE
VUELCAAEE.UU.
SIGUIENDO A

- DONALD TRUMP

vidia, la mayory
masavanzada em-
presa de produccién
de semiconductores
(“chips”) del mundo,
vuelca su actividad manufacture-
raa EE.UU. con una inversién de
US$500.000 millones en lo préxi-
mos4afios, y lo hace comores-
puestaala politica de tarifas sis-
tematicas impuestas por Donald
Trumpa todos los paises del
mundo sin excepcion, lo que sig-
nifica que la compania de mayor
valuacién del sistema global (US$
3billones) traslada sus cadenas
globalesde oferta productiva del
Asia al hemisferio norteamerica-
no. Donald Trump define su poli-
ticaen términos de defensa irres-
tricta del interés nacional ("Amé-

rica first”)en un mundo que con-
sidera definitiva e irreversible-
mente multipolar; y lo hace conla
prioridad absoluta otorgadaala
Inteligencia Artificial (IA), que es
el nicleo de la revolucidon tecno-
légicadela época, y cabezadela 4’
Revolucién Industrial.

Sucede que Trump nosola-
mente reivindica su condicion
estrictamente nacionalista, sino
queademds aspiraa una nueva
hegemonia

Elvuelecode Nvidiaa EEULL
arrastraa sus principales provee-
dores, que sonante todo “Taiwan
Semiconductor Manufacturing

Remates “

nes y mediode trabajadores.

Esto implica unauge fenome-
nal delainversifn china en
EE.UU,, resultado directo de la po-
litica de Donald Trump en su ob-
jetivo de convertirse en una su-
perpotencia manufacturera, me-
diante un esfuerzo sistematico de
reindustrializacion que le permi-
ta competir efectivamente con la
Reptblica Popular.

Nvidia construird una gigantes-
cared de“clasters” constituida
por millonesde “chips” interco-
nectados, que funcionan alrede-
dor degrandes centros de infor-
macién procesada (“Big Data”),
que sedesplegaran en decenas de
estados de la Unién —con epi-
centro en Texas— y que atravesa-
ran el Medio Oeste industrial de
Pensilvania, Ohio, Michigany
Wisconsin. Este extraordinario
despliegue de la Inteligencia Arti-
ficial (IA) exige un alza excepcio-
nal de la provisién de energia, de
todas sus fuentes al mismo tiem-
po, desde la nuclear a las alterna-
tivas, y tanto respecto al petréleo
comoal gas. La regla es inequivo-
ca: explosion de IA = aauge excep-
cional de la demanda energética,
loque afecta a todos los paises del
sistema global con gran provisidn
de energia (por ejemplo, Argenti-
nacon Vaca Muerta).

Donald Trump se propone du-
plicar 1a produccién de energia en
los préxdmos 18 meses; y esto con-
viertea Alaskaen lagran super-
potencia energética de la primera
economia del mundo.

Hay que agregar que Alaska —

EDICTO. El) N

eso, este puede imponer de inme-
diato sumas plena utilizacién.

Para eso seinstalarin alli dos
gigantescos oleoductos para ex-
portar su produccién a toda Asia,
yen primer lugara Japén e India,
como ya acordaron Donald
Trumpy Narendra Modi, el lider
indio. Esta es la consigna basica
del 47° presidente norteamerica-
no:("Drill baby, drill”).

Nvidia solamente compite en el
mundo con Huawei, la gran em-
presa de alta tecnologia de la Re-
publica Popular, que ha demos-
trado frente a la persecucitn sis-
tematica delos Gltimos 4 afios
realizada por el gobierno de Bi-
den, una fenomenal capacidad de
innovacién, caracterizindose por
unaaptitud especial para las res-
puestas tecnoldgicas profunda-
mente disruptivas; y que ahora se
haasociado, junto con Alibaba,
para la utilizacién sisteméticaen
todas sus plataformas dela inno-
vacién de DeepSeek, la gran “star-
tup” que hademostrado que pue-
de crear productos semejantesa
los més avanzados de EEUU,, in-

Donald Trump
propone duplicarla
produccion de energia
en 18 meses.

bleinnovacidn, una técnicay la
otra politica-cultural. Esta ultima
esla decisiva en términos globa-
les, porque coloca con Un rasgo
distintivode su

la utilizacién de un tipo abierto
de presentacién de sus productos
enla economia global, que es el
acceso irrestricto y practicamen-
te gratuitoa todos ellos(“open
sources”). Ahora China, por deci-
sién del presidente Xi Jinping ha
decidido incorporar el sistema
DeepSeek a todas las institucio-
nes econdmicas, politicas, y so-
ciales de ese inmenso sisterna
que es la Repiiblica Popular, y ha
resuelto hacerloen un plazode
solo2afos.

Lamagnitud de lo que esto sig-
nifica es que en China hay mas de
100 millones de entidades empre-
sariales, al tiempo que proliferan
las “startups” de alta tecnologia
siguiendo el camine rupturista
iniciado en enero de esteafio por
la compania de igual naturaleza
quelasde Silicon Valley.

Esto, por necesidad, se trasla-
dard al mundo en los préximos 24
meses, yante todoa EE.UU. La In-
teligencia Artificial (IA)esuna
tecnologia de naturaleza esen-
cialmente cooperativa, que exige
integrarse en el sistema global
sinantagonizar a ninguno de sus
integrantes. La naturaleza de las
cosas hace, en suma, que ya esté
fijada en las estrellas labisqueda
deunacuerdo estratégicoy de se-
guridad entre EE.UU. y China,
que son, juntos, el eje y laclave
del siglo XX1. m
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Caravaggio 2025. La exposicion que se esta realizando en Roma suma otros atractivos a los museos de la ciudad.

Caravaggio, el artista
con obras que llegan
alos US$300 millones

Se inaugura en Roma una exposicion con 24
cuadros del pintor que atraeran a 300.000 personas. |

Luis Vinker
Ivinker@clarin.com

Si bien la obra del pintor italiano
Michelangelo Merissi (nacido en
Milan en 1571 y muerto en Porto
Ercole en 1610) permanecid casi
ignorada durante varios siglos, en
las Giltimas décadas fue revalora-
da al punto de que los expertos lo
consideran “maestro” de una de
las épocas mds esplendorosas del
arteitaliano. Es el Caravaggio, na-
da menos, tan fascinante por su
vida como por su arte, Martin
Scorsese afirma sobre él: "Quedé
instantaneamente cautivado por
la fuerza de sus cuadros. Llegasen
medio de una escena y quedas in-
merso en ella. Es como una pues-
ta del cine moderno, poderosa y

directa. Sin dudas, hubiera sidoun
gran... cineasta”.

Por estos dias, el Palacio Barbe-
rini en Roma presenta "Caravaggio
2025" que promete ser uno de los
mayores acontecimientos del afio
en el mundo del arte y que, a dias
de suinauguracion, ya tenia 60 mil
visitas reservadas. Se espera que
hasta julio, pasen por alli 300 mil
visitantes. Se trata de 24 pinturas,
entre las cuales estd el “Ecce Ho-
ma’, un cuadro que figurd en me-
dio de fuertes debates en los tilti-
mos anos y que finalmente se lo
quedd un coleccionista inglés por
30millonesde délares (cuando, de
haber salido a subasta publica, se
esperaba una tasacion superior a
105 100 millones).

Roma deberia ser “la ciudad™ de

gran parte de sus trabajos. El pri-
mero de ellos, un encargo para la
capilla San Luigi dei Francesi,alos
29 afios. Representd dos pasajes de
la vida de San Mateo y le pagaron
400 escudos. Aun hoy puede admi-
rarse esa obra en pleno centrodela
capital italiana.

Pero en 1606, en el episodio clave
ensu vida, tuvo que huir de Roma
almatar a un hombre —presunta-
mente un proxeneta— de una cu-
chillada. “Durante los 14 afios (1592-
1606) que pas6 en Roma, hasta ma-
tar en un duelo al delincuente Ra-
nuccio Tomassoni, encard infini-
dad dedisputas sangrientas. Pero,
lejos de estereotipos, nunca fue un
loco, sino un hombre del siglo XVII
—donde el honor y el valor supe-
raban a la pintura— arrinconado

Caravaggio, ya que alli desarrollé + en una sociedad violenta”, deseri-

be Miguel Angel Garcia Vega. Su
huida lo llevaria hasta Malta, pero
su obra no se detuvo y recibié la
proteccion de algunos poderosos
como la familia Colonna. Muri6 jo-
ven, con 39 afios, cuando regresa-
ba a Roma para pedir la disculpa
del Papa.

La descripci6n de los académi-
cos indica que “Caravaggio pintd
desde la oscuridad haciala luz —
una idea extraida de algunos pin-
tores lombardos del XVI— y dejé
los fondos negros, con esto centra-
ba la accién, la mente, en una se-
cuencia, un fotograma. Introducia
al espectador, lejos de distraccio-
nes, en la escena. Sin ese trabajo
anadido lograba, ademas, producir
mas deprisa. Encajaba imdgenesy
empleaba el negro para esconder
los espacios de unidn. Pintar era
aislar, Utilizaba incisiones (traza-
das con el mango del pincel) para
situar dénde estarian los modelos
la préxima jornada. Y solia colgar
del techo una fuente de luz con el
finde crear los contrastes de su fa-
moso tenebrismo. También recu-
rri6 a espejos. El resultado era tan
real que &

Transcurrieron siglos de olvido.
Fue el historiador y critico de arte
Roberto Longhi quien lo rescato,
cuando en 1951 organizd la prime-
ra exposicidn sobre Caravaggio en
el Palacio Real de Milan. “El mérito
de Longhi fue comprender que Ca-
ravaggio fue uno de los mejores y
estaba mal estudiado’, afirmé una
historiadora. Y los temas desarro-
llados por Caravaggio ganaban en
actualidad: la dignidad de los po-
bres, la injusticia y la redenci6n
del hombre.

Hacealgunosafios, nuestro Mu-

seo Nacional de Bellas Artes ofre-
cié una notable exposicion de Ca-
ravaggio. Su nombre sigue crecien-
do. Surgieron nuevos estudios, la
pelicula “La sombra de Caravaggic”
(2023) de Michele Placido, 1a polé-
mica en Espana por el “Ecce Homo™
y hasta lareciente serie de Netflix,
“Ripley”, es un impresionante pa-
seo por las obras de Caravaggio,
principalmente las que se encuen-
tran en lazona de Napoles,
Justamente alli, en octubre de
1969, robaron el lienzo “La Nativi-
dad con San Francisco y San Loren-
zo" en el Oratorio de San Lorenzo.
Se atribuyd el delito a 1a Cosa Nos-
tra, que lo habria utilizado para pre-
sidir sus reuniones: poseer un Ca-
ravaggio pasda ser un simbolo del
poder despiadado quela mafia ejer-
ciaenlaisla Encambio, en Nipoles
si se conserva el 6leo "El martirio
de Santa Ursula”, en el Palacio Sti-
giano, que se considera la Gltima
de sus obras, pintada dos meses an-
tes de su muerte y que los tasado-
res fijaron actualmente en 170 mi-
llones de euros.
Actualmente hay mas de 30 pin-
turas de Caravaggio expuestas en
distintas salas —inclusive el Met
de Nueva York, la Pinacoteca de
Brera en Mildn, el Museo del Pra-
doen Madrid y la National Gallery
de Londres— y los estudiosos es-
peran encontrar muchas mas. Se-
£0an un texto de Roberto Altares “el
problema es que el niimero de ca-
ravaggios indiscutibles desperdi-
gados por numerosos paises no lle-
gaalas 70 obras, 20 delas cuales se
encuentran en Roma. Es imposi-
ble saber cudntas se han perdido:
Noah Charney calcula en su libro
Museum of Lost Art que entre
ochoy 115, un nimerop alto que re-
fleja los enormes huecos que exis-
tenen lavida del artista. Lainmen-
samayoria de los documentos que
se conservan sobre &l son judicia-

Caravaggio tuvo que
huir de Roma acusado
de matar aun hombre.

les, consecuencia de sus crimenes,
y en cambio existen muchos me-
nos papeles sobre su trabajo como
artista, por loque resulta dificil sa-
ber cuantas obras pintd peseaque
se le han dedicado innumerables
biografias”.

Los valores son incalculables. Su
tinico mural (“Japiter, Neptuno y
Pluton”) se encuentra en la famosa
Aurora de Villa Ludovisi, en el co-
razdn de Roma, una residenciaim-
ponente levantada en el siglo XV1y
que hoy estd en disputa entre los
herederos de esa familia de nobles.
La Villa de 2.800 metros cuadra-
dos, con todos sus tesoros como el
mural o un telescopio de Galileo,
se tasd en 500 millones de euros,
pero solamente por el mural de Ca-
ravaggio fijaron un valor de ;300
millones!



