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Los gobernadoresle
sueltan lamano a Milei

Lamicro, el nuevo
régimeny una
secuencia alterada

Por el modo que se aplico, el
maodelo economico
ocasiond mayores costos.
Escribe Enrique Szewach P.6

Un “alarde de independencia” que paraliza una
herramienta principal del Gobierno en el
Congreso. Escribe Ignacio Zuleta P.2
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Laeleccion2027yla

pulseada por el dolar:

ya apuestan

ahorrlstas Inversores

y el Gobierno

Como es la “trinchera” que prepard
el BCRA para afrontar presiones
cambiarias. (Existe un techo de
$1.500? Suben las ventas de bonos
con cobertura cambiaria y las
familias atesoran US$ 2.000 millones
por mes, en dolares y en gastos con
tarjeta. escribe Mariano Boettner P.4y5

Quién designay
como al directorio
del Banco Central

Aun con una nueva carta
organica, el PL.mantendria su
poder discrecional. Escriben
Diego Bossio y Martin Rapetti P.9
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Dudas con las
cifras de inflacion,
peroen EE.UU.

Una senadora advirtio sobre
cambios en la metodologia

para medir los precios.
Escribe Ezequiel Burgo P.12
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AHORA LOS GOBERNADORES LE
SUELTAN LAMANO A JAVIER MILEI

La consecuencia de este alarde de independencia de los mandatarios provinciales,
hasta ahora aliados, paraliza una herramienta principal del Gobierno en el Congreso.

7]
EN LA MIRA
Ignacio Zuleta

Periodista
Consultor politico

| Gobierno intenta tomar aire

despuésde la hebdomas horri-

bilis(la semana horrible) que le

acumuld derrotas en el mo-

mento de mds necesidad de
confianza en el futuro de la gestion, parare-
flotar una reforma electoral que le facilite
la sobrevida en 2027 Una sobreactuacién
del desregulador serial paralizd durante
varios dias el movimiento del pais portua-
rio. Otra pretendid legalizar una extranjeri-
zacion de tierras rurales y de frontera en un
mundo donde las potencias salende
shopping de comarcas ajenas. Enunen-
vidn de contraataque, la llamada mesa poli-
tica —en realidad un comisariato uniper-
sonal que ejerce Eduardo “Lule” Menem—
convocd por vias discretas einformalesa
los cinco gobernadores identificados con la
Unitn Civica Radical. Esla primera reac-
cidn ante lanovedad del debate en el Sena-
do. Por primera vez los gobernadores pero-
nistasaliados se manifestaron en contrade
la aprobaciéin de Tierras. No habia ocurrido
hasta ahora que Ratil Jalil, Osvaldo Jaldo,
Gustavo Sdenz, Hugo Passalacqua y el inde-
pendiente Rolo Figueroa avisasen en pabli-
coque sus legisladores no votarian a favor
de Tierras. La consecuencia de este alarde
de independencia de los gobernadores, que
hastaahora se mostraban comoaliados, pa-
raliza una herramienta principal del Go-
bierno en el Congreso.

El cisma radical

Los mandatarios radicales estan divididos
por la tensidn que perturba a una coalicion
que en 2023 fue votada como oposicion, pe-
ro que desvit su objetivo y favorecid el ac-
cesode Javier Mileia la presidencia. Esa
tensién ha llevado a que haya dirigentesy
legisladores radicales gue se han subidoal
Gobierno con cargos ejecutivos e integran
bloques o interbloques cercanos al oficia-
lismo. Otros han tomado distancia y bus-
can despegarse nitidamente del Gobierno,
Laexpresidn mas estridente de este seg-
mento es el grupo que el jueves realizo del

Capturaralos

senadores radicales no
€s una minucia en este

momento critico del
oficialismo, cuando se
discute la posibilidad
de que Milei compita

porlareeleccion.

"2" Encuentro Politico Radical" en la Capital
Federal. Fueron convocados por Ernesto
Sanz, Jesus Rodriguez, Mario Negri, Lilia
Puig, Facundo Suarez Lastra, Walter Ceba-
llos y Adolfo Stubrin. Este sector avalé el
documento "Apurar el paso para gestar
una alternativa politica en 2027". Estan le-
josde los caciques que administraron la re-
presentacion del partido en el Congreso —
Martin Lousteau y Rodrigo de Loredo—y,
por ahora, también del quinteto de gober-
nadores que estin en la mira del Gobierno.
Dos de ellos, al menos, han manifestadoin-
terés, reservadamente por ahora, en su-
marse a "Apurar el paso”. De confirmarse
eso, el Gobierno solotiene a tiroa tresde e-
llos. jQué miseria, che!, jqué miserial, res-
ponden las pantallas.

Electorados duros de romper

Estas contradicciones expresan la misma
crisis de todas las formaciones politicas,
atravesadas por diferenciasen el nivel diri-
gencial, pero que en la base muestran una
solidez dificil de romper. Lo prueban las
elecciones legislativas de 2025. El no pero-
nismo alcanzo el 41% de los votos, lo mis-
mo que tuvo la coalicion de Cambiemos
en lailtima década. El peronismo alcanzé

el 34%. Esta compacidad delos electorados
no estd expresada por la fragmentacion de
los dirigentes, que intentan recuperar lo
que perdieron en 2023: la capacidad de re-
presentar la voluntad de sus electorados.
Por eso Cambiemos y Unidn por la Patria
perdieron las presidencialesy dispararona
Milei hacia la presidencia en el balotaje.
Esasdiferenciasen la ciipula han puestoal
grupo de los cinco gobernadores radicales
en estado de asamblea permanente ante el
acoso del oficialismo para discutir la refor-
ma electoral. En las conversaciones que
hantenido desde que Lule les hizo la con-
vocatoria no se han puestode acuerdo so-
bre siaceptar o nola cita. Las posiciones
son las obvias, pero muy dificiles de supe-
rar: si conviene ir o no ir; si la foto es opor-
tuna para los interesesdel partido, o seen-
tregan a una estética favorable al mileismo;
si el Gobierno puede reclamar apoyos a sus
iniciativas de reforma politica cuandoin-
cumple los compromisos, etcétera.

LaLibertad no avanza, se dispersa

Arrastrara los cincoradicales que gobier-
nan, y que aspiran a reelegirse en sus car-
g0s, esclave para el oficialismo. Masatn
después del cascoteo que sufrid esta sema-
nacon su derrota en el Congreso, en donde
debid resignar dos capitulos centrales:
Tierra y Manejo del Fuego (una normaan-
tipirdmanos que responde a una leyenda
urbana) que eran la médula de la Inviola-
bilidad de 1a Propiedad. En la sesion del
jueves se sumo otro factor: la indisciplina
del bloque de LLA a cargode Patricia
Bullrich. Cuando se votaba la mocion de
José Mayans paraque el proyectovolviese
acomisiény asillegaraalgtinacuerdo, el
presidente Bartolomé Abdala debié demo-
rar la votacion porque los legisladores del
oficialismo se habian ido del recinto y algu-
nos hasta del Palacio. Pidi6 tiempo entre
bromasy veras. El oficialismo impidid que
el proyecto volviese a comision, pero juntd
38 votos contra los 34 del interblogque pero-
nista. Siempre con lo justo. Tampoco se
entiende por qué noaprovecharon la vuel-
taa comision, que hubieraamortiguadoel
efecto dela caida de Tierras y Fuego.

Querian unaleyy les salié otra
Aun con esas capitulaciones, el Gobierno
logrd una aprobacién por un pelo: 37a 33
en lavotacion en general. La bandera que
queria enarbolar el oficialismode queenla

La convocatoriade Lule
Menem a cinco
gobernadoresradicales
los puso en estado de
asamblea permanente
ante el acoso del
oficialismo para discutir
lareforma electoral.

Argentina sedefiende la propiedad quedd
desflecada. Conla Constitucion (art. 17), ese
derecho esta resguardado en un 100%. Con
esta ley, ese derechoqueda amparadoen
un 37%. jQueria eso el Gobierno? El resulta-
do de esta experiencia penosa para el Go-
bierno hasta puso en duda la identidad del
proyectooriginal. JEra el mismo o se trata-
ba ya de otro, deformadoalolargodelos 19
borradores con reformas sin fin? El sena-
dor por Catamarca Guillermo Andrada en-
contrd inspiracion en la paradoja de Teseo
querecoge Plutarco. El barco que trajoa
Teseo de Creta sufrid tantas reparaciones
quelos filésofos lo ponian como ejemplo
del principio de identidad: jera el mismo
barco o ya era otro? Es lo que se preguntan
algunosal observar los cambios que las ci-
rugias producen en ciertos rostros: jesla
misma persona oya es directamente otra?
Este final es otra muestra de la fragilidad de
la conduccion, que no exhibela affectio so-
cietatis de una organizacion politica. Es
cierto que LLA nolo es;apenas es un grupo
dewhatsapp. Esun mal de nacimiento,
porque en realidad la mayoria de los legis-
ladores y funcionarios de LLA no se cono-
cen entre si. Se vieron las caras al asumir
suscargosy suelen cruzarse sin identifi-
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carse como del propio palo; «jUsted es di-
putado?”, «5i, sy usted?», «También. ;De qué
partido?s, « De La Libertad Avanza, jy us-
ted?», «Yo también, jqué lindols,

Elfiel de la balanza

Capturar un compromiso con los goberna-
dores escomprometer lacadena de trans-
misién que tienen con los legisladores radi-
cales,en particular en el Senado. En esa Ci-
mara, losdiez senadores radicales son el fiel
de labalanza de las decisiones mas impor-
tantes. El capitulode Tierras, comoantesel
queafectabaala Ley de Villas, se cayd por el
rechazo de esa decena de senadores radica-
les, que son el eje del blogue de “Los 44" (que
juntaal mileismo con los aliados), Mdsatin,
en el espacio del Palacio que tiene el bloque
UCR, funciona una mesa donde el exsena-
dor Victor Zimmermann ejerce el cargo de
prosecretario dela bancada donde trabajan
asesores del partido y de otros sectores, y fil-
tran todos los proyectos. En suma, capturar
alos senadores radicales no es una minu-
cia en este momento critico del oficialis-
mo, cuando se discute la posibilidad de
que Milei compita por la reeleccion en el
cargo. La necesidad se agrava por el contex-
tode este revés oficial. Lo precipitaron tres
damas que arrinconaron el debate: Victoria
Villarruel, que amenazd con desempatar en
contra; Anabel Fernandez Sagasti, que puso
envilo el orden reglamentario del debate, y
Elisa Carri6. La jefa de la Coalicidn desplegd
una campana con argumentos que el Go-
bierno no osd enfrentar. Demostrd que cer-
tifica el 1SO 9000 a 1as decisiones de los sec-
tores moderados que dominan en losgran-
desdistritos y dibujé los limites que se refle-
jaron en la version mini, que termind apro-
bada en la madrugada del viernes.

Se agrandalamesa

Elencuentrode los"normales” de la UCR
del jueves mostrd novedades. La primera,
laratificacion del objetivo que los separa
del Gobierno, que es la derogacidn (o sus-
pensién, que es lo mismo) del sisterma de
las PASO para validar candidaturas. El Go-
bierno tiene como objetivo miximo su de-
rogacion porque, segiin este grupo de radi-
cales, busca arrastrar a todo el electorado a
un plebiscito informal entre Milei y el pe-
ronismo, desmovilizando cualquier otraal-
ternativa de representacion. Mantener las
PASOQ, para el grupo, significarescatar la
iinica herramienta para sostener una poli-
tica nacional integradora que contenga
las agend i No hay desti-
no provincial ni municipal sin una agenda
nacional, es la consigna. Este concepto re-
corrid el encuentro, en donde expusieron
expertos en politica econémica, internacio-
naly nacional. Lo expresé en un discurso
de sintesis la riojana Inés Brizuela. Su pre-
sencia importa por ser la vicepresidenta 1.2
del Comité Nacional del partido. Reclamo
desde ese rol que la dirigencia presente en
el encuentro acercase apoyosa la mesa que
conduce Leonel Chiarella. Brizuela habia
participado del primer encuentroen la se-
dede"El Obrador”, que se caracterizé porla
densidad y amplitud de la convocatoria.

LAINDUSTRIA PELEA
ENTRE VOLVER ASER
Y LADURA REALIDAD
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Horacio Riggi
hriggi@clarin.com

| Gobierno tuvo una buena noticiael

viernes pasado cuando se conocieron los

datosdela industriay la construccion:

ambas mejoraron en junio contra el mis-

mo mes del ano pasado. En cambio, tu-
vieron comportamientos divergentes en el desem-
pefiocontra el mes previo y en los niimeros del pri-
mer semestre.

Enresumen, laactividad industrial registré en ju-
nio una suba interanual de 2% respecto del mismo
mes de 2025, segin informé el INDEC en su Indice de
Produccién Industrial (IPI). Ademas, la serie deses-
tacionalizada mostrd un alza de 0,9% frente a mayo.
Lavariacion acumulada en el primer semestre, en
cambio, cay6 2,2%.

El iltimo informe de la consultora Industria y De-
sarrollo gue lidera el execonomista de la Unién In-
dustrial Argentina (UIA) Diego Coatz habla del pre-
sente y también del corto plazo.

“Siete de las 12 principales cadenas industriales se
encuentran entre 30% v 40% por debajo de sus ma-
ximos de losaltimos diez afios y operan, en prome-
dio, con cerca de 40% de capacidad ociosa”, asegura
Industriay Desarrollo. “Desde diciernbre de 2023 se
perdieron 3.759 empresas industriales (hasta abril
2026, altimo dato). En los primeros 4 meses de 2026,
cerraron L0700 empresas y proyectamos que en lo
que queda de 2026 van a cerrar 2.000 empresas
mis: totalizando mas de 3.000 empresas en el aiio”,
asegura y agrega: “El cierre de empresas tiene un co-
rrelato directo en la pérdida de empleos industriales:
estimamos que 2026 va a cerrar con 105.000 puestos
industriales menos”.

En definitiva, la discusion sobrela industriaargen-
tina volvi a quedar atrapada en una escena conoci-
da: niimeros malos que conviven con niimeros bue-
nos, empresarios a la defensiva y un Gobierno que
no se caracteriza por la empatia: esta vez, el detonan-
te fue Luis Caputo, que llamé “tarados™a quienes ha-
blan de la industria y defendié su tesis con undatoa
tener en cuenta: entre 2011 y 2023, dijo, el sector cayd
10% pesealos subsidios y 1a proteccion,

Luego el ministroaclaré que no les dijo “tarados"a
los industriales, "sinoa los que defienden el modelo
anterior que lo Gnico que hizo fue hacer crecer el dé-
ficit, y conello, lainflacién y 1a pobreza’,

La frase de Caputo no cayé en el vacio. La industria
llegaa este cruce con consumo débil, tasas altas,

presion impositiva, problemas de financiamiento,
costos logisticos y energéticos, y una apertura im-
portadora gue muchos sectores leen como amena-
Zaantes que como incentivo.

La UIA respondi6 con una linea razonable: “Defen-
der laindustria no es incompatible con defender el
equilibrio fiscal, la baja de la inflacién o una econo-
miamas ordenada”.

El problema de fondo es que ambas posturas tienen
una parte de razon y una parte de omision. Caputo
acierta cuando cuestiona la nostalgia por un modelo
que prometia desarrollo fabril y muchas veces termi-
nden precios caros, baja productividad y privilegios
mal asignados. Pero se equivoca sicree que la compe-
titividad aparece por decreto o por insulto. Una fabri-
caargentina nocompite solo con voluntad empresa-
ria: compite con impuestos, crédito, infraestructura,
escala, tecnologia y reglas previsibles.

La industria, por su lado, también debe evitar refu-
giarse en el lamento permanente. El reclamo por igual-
dad de condiciones sera mas solido siviene acompa-
fado porunaagenda de inversion, productividad, ex-
portaciones e integracion al mundo,. Pedir proteccion
sin reformainterna ya no alcanza; abrir la economia
sin corregir los costos argentinos, tampoco.

Ese divorcio se ve con especial nitidez en el conur-
bano bonaerense. Alli, donde la industria noes una
abstraccion sinouna red de pymes, talleres, provee-
dores, comercios y empleo familiar, la caida del con-
sumo pega dos veces: baja la produccién y seachica
la vida econdmica de los barrios. Cuando una planta
reduce turnos o una pyme suspende personal, no so-
lo pierde una empresa: pierde movimiento el alma-
cén, el transporte, el proveedor y la economia coti-
diana que giraalrededor de cada fabrica,

Diego Valenzuela, el intendente de Tres de Febrero
actualmente de licencia, disen6 un semaforode la
provincia de Buenos Aires con temas que tocan des-
delofiscal alainfraestructura. La diferencia de crite-
rio que existe en cuanto al cobrode tasasyal tamafio
de las municipalidades no parece un tema menor a
la hora de hablar de competitividad. Hay distritos se-
parados por unaavenida que cobran impuestos dife-
rentes, CON Varios puntos porcentuales mas caros o
baratos seglin del lado delaavenida donde la fibrica
seencuentre.

La contracara del conurbano aparece enlas pro-
vinciasde la nueva economia exportadora: Neuquén
y Rio Negro con Vaca Muerta; San Juan, Catamarca,
Saltay Jujuy con mineria, litioy cobre, Alli hay in-
versiones, demanda de servicios, obras de infraes-
tructura y expectativa de délares. Pero ese dina-
mismo todavia no derrama de manera automatica
sobre el viejo entramado industrial del Gran Buenos
Aires, La Argentina que crece por energia y minera-
les convive con otra que se enfria en sus fibricasde
los aglomerados industriales. @
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Compray también venta. La acumulacion de divisas por parte del Banco Central convive con la venta a inversores de bonos “linked” con cobertura cambiaria.

Mariano Boettner
mboettner@clarin.com

De manera paulatina pero decidi-
da comenzo a operar en el merca-
do una pulseada, por ahora silen-
ciosa, entre dos fuerzas que tiro-
nean de la misma soga: el precio
del délar. Por un lado, ahorristas y
empresas que buscan girar divi-
dendos e inversores; y del otro, el
Banco Central, que activo sus de-
fensas para trazar una linea para
el tipo de cambio en torno a los
$1.500.

Aunque nadie en el mercado
aln lo considera un episodio de
tensién cambiaria —como lasque
experimentd la economia en la

previa de las elecciones legislati-
vas—una luz amarilla se encen-
dié entre losanalistas por una se-
rie de indicios.

Entre ellos, una demanda de co-
bertura cambiaria con bonos que
escal6 en poco tiempo y la nece-
sidad del Tesoro de tener que ven-
der délares en el mercado para
aplacar la demanda. E1 BCRA, ade-
mis, compré lo minimo indispen-
sable para no presionar el valor
de referencia.

Hay una suerte de "trinchera”
que el Gobierno comenzd a cavar
desde hace un tiempo para llegar
alos meses de mayor demanda de
délares lo mas preparado posible,
Hay, en ese parapeto, mas de una
herramienta amano. En el merca-

Laeleccion 2027y 1a pulseada por
el dolar: ya apuestan ahorristas,
inversoresy el Gobierno

Como esla “trinchera” que prepard el BCRA para afrontar presiones
cambiarias. ¢Existe un "techo" en $1.5002 Suben las ventas de bonos con
cobertura cambiaria y las familias atesoran US$ 2.000 millones por mes.

do empiezan a sospechar que co-
menzo a utilizar la mayoria de e-
llas.

Un tira y afloje que ya empezd
Eltipo de cambio mayorista se
mueve desde hace semanas alre-
dedor de los $1.500, un nivel que
el mercado interpreta como un li-
mite que el Gobierno procura de-
fender, mientras crecen las sefa-
les de cobertura cambiaria de em-
presas e inversores y se mantiene
elevada la demanda privada de di-
visas.

No es un dinamica completa-
mente inesperada: los procesos
electorales suelen traducirse en
una mayor biisqueda de cobertura

frente \]

es-

cenario, aungue ern este caso se tra-
taria de un inicio relativamente
prematuro.,

El Gobierno intenta convencera
los mercados de que llega conuna
diferencia respecto de turnos elec-
toralesanteriores. Esto es, un Ban-
co Central con mayor poder de
fuego y un ment de opciones que
le permitirian amortiguar episo-
dios de tensién sin necesidad de
recurrir a intervenciones mas
dristicas, ya sea con ventas de di-
visas (si tocase el techo dela ban-
da) o, atin mas, teniendo que recu-
rrira prestamistas como el Teso-
ronorteamericano.

Las senales oficiales comenza-
ron a acumularse durante los Glti-
mosdias.

El martes de la semana pasada,
por primera vez desde principios
de enero, el Banco Central dejé de
comprar divisas en el Mercado Li-
bre de Cambios. Y en esa misma
rueda, seglin estimaciones priva-
das basadas en las estadisticas
monetarias, el Tesoro habria ven-
dido alrededor de US$ 146 millo-
nes en el mercado contado. A eso
se sumd un manejo masactivo de
la liguidez en pesos y una mayor
presencia en bonos del Tesoro ata-
dosaldélar.

Para la eonsultora 1816, las tres
decisiones enviaron "senales cla-
rasde que no quiere al tipo de cam-
bio por encima de $1.500".

Sin embargo advierte que, pesea
esas intervencionesya un contex-
to internacional mas favorable pa-
ralas monedasemergentes, el ddlar
mayorista —referencia para el co-
mercio internacional— continda
operando cerca de ese nivel. "Vere-
mos en los proximos dias si no se
requiere una mayor tasa para que
el peso no se deprecie mas all de
esevalor’, senala elinforme.

Ese diagndstico dio pasoaunode
los principales temas de conversa-
cién entre analistas e inversores:
hasta qué punto el Gobierno esta
dispuesto a sacrificar tasas dein-
terés para sostener la estabilidad
cambiaria.

Segtin 1816, la prioridad oficial
parece seguir siendo el délar, aun-
que reconoce que existe un trade
off (disyuntiva) entre ambos ohje-
tivos. La consultora recuerda que
durante 2025 el equipo econémico
ya habia privilegiado contener la
presion cambiaria aun al costo de
aceptar fuertes subas en las tasas
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de corto plazo.

Laestabilidad del tipo de cambio
puedeactuar como ancla inflacio-
nariay también para la demanda
deactivosen pesos: deacuerdo con
1816, los periodos en los que el Ban-
co Central logrd comprar mas re-
servas coincidieron con etapas de
menor volatilidad cambiaria, co-
moocurrio durante el esquema de
crowling peg en 2024 o entre febre-
oy mayo de esteano, cuandoel do-
lar permaneci6 practicamente es-
tabilizado alrededor de $1.400.

Mientras tanto, los inversores
también comenzaron a reforzar
sus coberturas.

Portfolio Personal Inversiones
(PPI) calcula que durante julio el
sector piblico consolidado —Teso-
ro y Banco Central— incremento
en unos US$ 5.000 millones la
oferta de instrumentos de cober-
tura cambiaria, principalmente
mediante bonos délar linked y titu-
los dualesajustados por tasa dein-
terés mayorista en pesos o por la
evolucién del tipo de cambio.

Seglin PP, el stock total de cober-
tura cambiaria ya ronda los US$
11.240 millones, luego de haber au-
mentado mas de US$ 8.000 millo-
nes desde fines de mayo.

“Lo llamativo es que esta expan-
sitin se haya producido amas deun

= o Aal 1, . ER} .

les de 2027, sostiene el informe.
Como comparacién: en octubre de
2025, dias antes de las legislativas
nacionales, ese niimero habia lle-
gado a casi US$15.300 millones.

Para esta sociedad de bolsa, tanto
la estabilidad que mostrd el dolar
durante julio comolas compras de
reservas por mas de US$ 2,100 mi-
llones estuvieron asociadas, en
buena medida, a esa mayor oferta
oficial de cobertura.

Puesto en otros términos: el
BCRA pudo comprar porque al
mismo tiempo ofrecié bonos dé-
lar linked para "correr” de la can-
cha a otros demandantes de divi-
sas. Hacia adelante, agrega PPI, el
desafio serd sostener ese esquema
sin necesidad de continuar expan-
diéndoloal mismoritmo.

La propia evolucion del mercado
refleja esa blisqueda de cobertura.
La consultora LCG observa que en

El plan del BCRA para

contener al dolar

LA PULSEADA POREL DOLAR

» En'millones de U$5

Cabertura de riesgo cambiario demandada por el mercado.
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los primeros dias de agosto crecie-
ron tanto el interés inversor por los
contratos de délar futuro como el
volumen operado en bonos dolar
linked, dos movimientos que inter-
preta como sefales de una mayor
intervencion oficial.

Aunque las expectativas impli-
citas de devaluacién continiian por
debajo del 2% mensual para los pré-
®imos meses, el délar mayorista
volvié aacercarse al umbral de los
$1.500. Hasta ahora no consiguid

GLARIN

quebrarlo.

Enparalelo, las reservas interna-
cionales contindan mostrandouna
mejora respecto de comienzos de
afio. Tras superar momentanea-
mente log US$ 50.000 millones, el
stock volvid a retroceder hacia la
zona de US$ 49.000 millones luego
del pagodeintereses al Fondo Mo-
netario Internacional.

Las compras del Banco Central
enelmercado oficial, sin embargo,
siguieron siendo reducidas: seglin

LCG, promediaron apenas US$ 28
millones diarios, entre los niveles
mas bajos de 2026.

Una"“trinchera”

paradefender al peso

Frente a ese escenario, el Gobier-
no sostiene que el Banco Central
llega a esta etapa con una capaci-
dad de respuesta muy distinta de
la que tenia un afio atris. La es-
trategia oficial estd sostenida en
varias columnas. La acumulacién
de reservas es la principal, pero
los otros instrumentos también
estdnala mano.

Este tema también fue abordado,
sobre el cierre de esta semana, por
el Informe de Politica Monetaria
(IPOM), el reporte trimestral del
Centralenelqueexplicacudlessu
linea de accion general en térmi-
nos de tasas de interés, mercado
cambiario e inflacion.

Elstock de cobertura
cambiaria subio US$
8.000 millones solo
desde mayo.

Elorganismo que preside Santia-
go Bausili afirmd que durante los
primeros siete meses del afio for-
talecid su “margen de accion” me-
diante la recomposicion de distin-
tos mecanismos de intervencion.
Alaumentode las reservas liquidas
se sumd la recuperacion del mer-
cado de futuros v de los swaps de
monedas.

Deacuerdocon el organismo, ese
proceso implicd una mejorade las
condiciones deliquidez en moneda
extranjera superior a los US$
20.000 millones en lo que va del
ano. La estimacion incorpora tanto
elincremento de reservas disponi-
bles como la recuperacion de ins-
trumentos financieros que permi-
ten intervenir sin recurrir directa-
mente a ventas de divisas.

Dentro de esa estrategia tam-
bién se inscribe la reciente renc-
vacidn por cinco anos del tramo
activado del swap con el Banco
Popular de China por el equiva-
lente a US$ 19.000 millones, un
acuerdo que despejé uno de los

principales vencimientos que en-
frentaba el BCRA y reforzd el res-
paldo sobre las reservas interna-
cionales.

El fortalecimiento del balance
coincide, ademads, con una etapa
de mayor apertura del mercado
de cambios para las empresas,
mas alli de las restricciones que
todavia permanecen vigentes y
que el Gobierno no piensaen fle-
xibilizar por el momento, El Ban-
co Central habilité luego de siete
anos el giro de utilidades al ex-
terior y acelerd la normalizacién
del pago de importaciones y de
deuda comercial.

Segiin el IPOM que elabora el
Central, las empresas ya remitie-
ron al exterior unos US$ 3.300 mi-
llones en dividendos entre enero y
julio, mientras que laamortizacién
de los Bopreal permitié reducir
aproximadamente a la mitad la
deuda comercial que los importa-
dores habian acumulado antes de
diciemnbre de 2023.

Alademanda dedélares por par-
tede las personas fisicas —queron-
da los USS 2,000 millones mensua-
les, al considerar ahorro y tarjeta
decrédito— sesumden los (ltimos
meses un jugador nuevo como el
sector corporativo, que remitio ga-
nancias a suscasas matrices. Prin-
cipalmente aparecen compafiias
del sector energia y mineria.

Segun el IPOM, hay un corte
claro entre los meses pre y post
electorales, en términos de cuan-
tos délares demanda el ahorrista
cada mes. En primer lugar, detec-
taron que a diferencia del 2025,
ahora en promedio el 75% de los
ddlares adquiridos para atesora-
miento permanece depositado
dentro del sistema financiero. Y
que el promedio por mes, sin con-
tar tarjeta de crédito en délares,
esde unos USS 1.100 millones.

Enlaresultante de ese tiray aflo-
je quedard determinado el precio
del délar en los proximos meses,
Aunque para el mercado era razo-
nable que la pulseada arranque en
2027, ya hubo en estas semanasuna
partida de exhibicion en la cual,
como minimo, el Gobierno mostro
sus cartas y también cuan dispues-
toesta ausarlas.

La actualizacion de todas las noticias
encontralas a toda hora y en cualquier

dispositivo en

clarin.com
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POLITICAECONOMICA
El presidente Mileivinoa imponer otro dris-
A tico cambio de régimen. El necesario superdvit
OPINION fiscal tuvo un componente muy importante en
> B lareduccion de los subsidios al consumo. Un
Enrique Szewach subsidio es un impuesto negativo, de manera
Economista que eliminarlo es equivalente a aumentar un

LAMICROES
CONSECUENCIADEUN
CAMBIO DE REGIMEN CON
PROBLEMAS DE SECUENCIA

aeconomiaargentina concentra

su crecimiento en una parcialidad

de sectores —petréleo, mineria,

agroy entidades financieras—

mientras otra parte importante de
la actividad —industria, construccion, co-
mercio— retrocede.

Estarealidad no solo tiene importancia eco-
ndmica, sino que también presenta conse-
cuencias politicas, mirando el ano proximo,
dado que los sectores en retroceso son empleo
intensivo y ademads tienen predominancia en
las regiones con mas votantes.

Para proyectar el escenario 2027, bajo la pre-
misadequeel bolsillo o, mejor dicho, “la bille-
teravirtual”,importa a la hora de votar, es ne-
cesario confirmar si la gran disparidad secto-
rial actual es consecuencia del cambio de régi-
men y de su secuencia de instrumentacion o
si estamos frente a una transicién cuyos cos-
tos sealivian o desaparecen en el corto plazo,
mejorando sustancialmente la situacion de
los actuales perdedores.

Como esta situacion se compara con las
condiciones previas, un breve repaso.

El punto mds importante para lo que esta-
mos tratando de evaluar es que el kirchneris-
mo fue unrégimen en donde predominaron
los incentives al consumo, financiados con
gasto ptiblico, y/o con controles y regulaciones
aempresas privadas.

Los subsidios al consumo se concentraron
en preciosartificiales para los servicios pabli-
€08, Con gasto estatal y con controles tarifarios
alas empresas proveedoras de estos servicios,
las que, por supuesto, ajustaron por calidad y
reduccidn de inversiones.

Los menores costos fijos de las familias au-
mentaron el ingreso disponible para destinar
aotros consumos. Estos subsidios se comple-
mentaron con la defensa de “la mesa de losar-
gentinos”. Prohibiciones de exportar, contro-
les de precios, impuestos a la exportacidn, pre-
ciosdiferentes para el mismo producto, lineas
de crédito especiales, ete. Y, finalmente, un es-
quema de “ayuda social” con intermediacion
parasitaria.

Escalinata. Milei en el Congreso, el dia de su asuncién en diciembre de 2023.

La economia cerrada y el capitalismo de ami-
gos hicieron lo suyo en materia de rentabilidad
empresaria, y el cepo incentivéartificialmen-
tela inversion de las empresas que trataron de
evitar que se les licuaran las utilidades.

Por supuesto, un sistema basado en subsi-
dios al consumo financiados con gasto pibli-
co, y al final del dia con el Banco Central, y con
desaliento o limitaciones a la oferta, terming
como termind (el paréntesis de la presidencia
Macrino califica como cambio de régimen).

El periodo K., como toda artificialidad, fue
lindo mientras duré, hasta que explot6. Y tu-
vo sus ganadores y perdedores.

Parece que estoeslo
que hay. Un 2027
parecido, o unaleve
mejora, dependiendo
delgradode
incertidumbre
electoral.

impuesto. Llevar los gastos de capital a cero
termind con la corrupeién, pero por el absurdo.
5ino se gasta no hay corrupcidn.

Recién ahora, con el sistema de financia-
miento privado de algunos corredores viales
que luego pagan los consumidores, se empie-
zan a reactivar algunasobras.

Elusodel tipo de cambio como ancla antiin-
flacionaria y la bienvenida eliminacién delas
restriccionesala importacion presionan sobre
laactividad y rentabilidad de los sectores de
bienes transables (pero conviviendo conel
problema China y la incertidumbre de Trump).
El salario real y el empleo del sector piblico na-
cional, provincial y del sector formal de la eco-
nomia caen en medio del ajuste pablico y pri-
vado. A favor: el nuevo esquema de incentivos
que favorece la produccién y exportacién de
petréleo, mineria y, en un futuro, gas.

Comono se siguid la secuencia que en su
momentoanunciara el Presidente, no hubo
reforma tributaria, no hubo mejoraenla in-
fraestructura, recién ahora empieza la refor-
ma delasrelacioneslaborales, y el federalismo
tampoco se transforma, por razones politicas,
resulta dificil identificar cudntos mas gana-
dores hubieran ganado y, viceversa, cuantos
menos perdedores habria.

Contestando la pregunta arriba formulada,
este mapa de ganadores y perdedores noes
una situacion transitoria: es consecuencia del
cambio de régimen, pero con mayores costos
derivados de la secuencia de instrumentacion
y deloserrores de politica monetaria del se-
gundo semestre del afio pasado que interrum-
pieron el crecimiento del mercado de capita-
lesy que hubieran permitido suavizar en par-
telos costos de transicidn.

Enelcorto plazo, parece que ésto esloque hay.
Un anio 2027 parecido, o una leve mejora, de-
pendiendo del grado de incertidumbre electoral

Puede alcanzar igual para ganar una elec-
cidn dependiendo del disefio electoral y quién
sea laoposicion.

2Hay algo que podria hacer el Gobierno para
mejorar el panorama sin violar las bases del
cambio de régimen?

Flexibilizar la politica monetaria para esti-
mular el crédito al sector privado luce dificil
en un contexto de morosidad de las familias,
temor a perder el empleo, salario real con esta-
bilidad o leve mejora, e informales que no son
sujeto de crédito. Los dolares que eventual-
mente salgan del colchén forman parte de los
délares que se quieren ahorrar, no gastar. De
hecho, ese ahorro en délares sigue creciendo.

Lasituacion fiscal tampoco genera mucho
margen. El Tesoro tiene que renovar deuda en
pesos y tiene que llevar pesosal Banco Central
para comprar délares, en medio de un progra-
ma financiero desafiante de colocacion de
deuda en délares local, y de compra de délares
por parte del Banco Central, en un afio en que
la dolarizacion “crocante” aumenta.

Arriesgo. Solo quedaria colocar deuda en el
mercado internacional para reducir la necesi-
dad de pesos del Tesoro para comprar délares,
aliviando, simultineamenite, las necesidades
de compras del Banco Central y permitiendo
algunos pesos fiscales para obras necesarias,
bien disefiadas y sin corrupcion.

0, eventualmente, repetir el 2025 con
Trump o Bessent llamando a Kristalina.

“Esel modelo”, diria el Presidente. B
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MIRADA GLOBAL

SECRETOS EMPRESARIOS

%
ANALISIS

Jorge Castro
Analista internacional

LATAESEL

stados Unidos deci-
did no renovar el Tra-
tadode Libre Comer-
cio con Méxicoy Ca-
nadd firmadoen
2020, optando por discutirlo
anualmenteyjuzgandode
acuerdoa los resultados para los
intereses norteamericanos del
intercambio de US$ 1,5 billones
ocurrido en ese periodo.

Méxicoy Canada son dos de
los tres principales socios co-
merciales de Estados Unidos (el
tercero es China). El NAFTA (Tra-
tado de Libre Comercio de Amé-
rica del Norte/1994) y su sucesor
USMCA Agreement (Acuerdo
Comercial entre EE.UU, México
y Canada/2020) tenian como ob-
jetivo“.. atraer capital global, for-
talecer las cadenas transnacio-
nales de produccitn, expandir la
manufactura y empleos bien pa-
gos”. Esto en gran parte se ha lo-
grado, solo que de una manera
altamente desproporcionaday
por lo tanto negativa para EE.UU.

Donald Trump afirma inequi-
vocamente y sin ningiin rubor
que se propone realizar este do-
ble movimiento de mayor inte-
gracion y de una superior hege-
monia de Estados Unidos sin
ambigiiedad de ningln tipo, es-
pecialmente la vestida con ropa-
jediplomatico.

Enel campocriticodelain-
dustria automotriz (que produce
unos 15 millones de automotores
por afo) esto significa aumentar
el contenido regional decada
vehiculo, levandolo del actual
75% a 85%, con el agregado de
que lasunidades fabricadasen
Estados Unidos deben ser forzo-
samente 50% del total, o mas.

Enel caso especifico de Méxi-
co, EEUU. ha inducido a su veci-
nodel sura imponer una tarifa
especial de 50% a laimportacion
de automotares provenientes de
fuera de la regitn, en obvia refe-

NUEVOTFACTOR
QUEINTEGRA
AMEXICOY.EEUU. |

. Val % CF RIFAER S RPN

renciaalos de origen chino.

A partir de ahora, el gobierno
de Trumpjuzgard el desarrollode
todasestas tendenciascada 12
meses y desde alli decidird, sies
necesario, imponer nuevos re-
quisitosy orientacionesa susdos
principales socios comerciales.

Lo notable de la explicita he-
gemonia norteamericana es
que no colocaa Méxicoenuna
situacion de mayor “dependen-
cia” sino que profundiza su inte-
gracion y les otorga a sus pro-
ductos un caracter cada vez
mas decisivo en la mayor eco-
nomia del mundo.

México se ha convertidoa
partir de 2017 en el principal s0-
ciocomercial de EE.UU.enel
mundo, por encima de China
(el comercio bilateral alcanzo
ese afoa mas de US$ 890.000
millones y aspiraria a comple-
tar la década con US$ 1 billén
deintercambio).

Esto ocurre cuando es notorio
que el vecino del sur tiene mas
de un tercio de su territorio con-
trolado por el narcotrafico y que
los carteles de ladroga tienen alli
el centroy eje de su dispositivo
global. Peroal mismo tiempo,
México provee mas de 40% de los
insumos con que se construyen
los servers y data centers, que
son la infraestructura basica de
lainteligencia artificial (IA). Mé-
Xico, en suma, s un componen-
te esencial del boomdelalA de
Estados Unidos.

Losautomotores ya no son

México proveea
EE.UU.masde 40% de
los insumos para
serversy data centers.

mas el principal rubro de las ex-
portaciones manufactureras
mexicanas al mercado norte-
americano, su lugarlo han ocu-
pado ahora los servers y otras
componentes de la infraestruc-
tura basica dela IA estadouni-
dense, Esto proviene funda-
mentalmente de firmas taiwa-
nesas, ante todo TSMC (“Taiwan
Semiconductor Manufacturing
Company”), situadas en los dife-
rentes parques industriales ul-
traeficientes del estado de Nue-
va Ledn y de su capital, Monte-
rrey, que constituye “el Texas™ de
la Unién Mexicana.

Lasventas mexicanas de com-
ponentes [Aa EEUU. alcanzaron
US$ 46,900 millones en 2025, so-
lamente superadas por las taiwa-
nesas, que treparon a USS 53.500
millones

Por eso México exportda Es-
tados Unidos entre eneroy ma-
yo bienes por USS 318.000 mi-
llones, fundamentalmente pro-
ductos manufactureros de alta
tecnologia, el doble que el afio
anterior.

El boom mundial de [A que en-
cabeza EE.UU. tieneen Nueva
Ledn una contribucidn absoluta-
mente decisiva, que transforma
por caminos novedosos a Méxi-
coen unactor global propio del
siglo XXI.

Nada de esto tiene que ver con
unanueva “teoriade la depen-
dencia’, una denominacién que
revela un rancio anacronismo.

Loqueestd ocurriendo entre
Méxicoy Estados Unidos en este
momento esla aceleracidn del
proceso de integracion mundial
del sistemna, en las condiciones
tecnologicas y cientificas de la 42
Revolucién Industrial, queesla
faseactual de laacumulacion ca-
pitalista a contar de la1* Revolu-
cion Industrial (1780/1840) sur-
gida en Gran Bretafia.

La prioridad para Estados
Unidos es revertir lacompeten-
cia china en el espacio norte-
americano (EE.UU./México/Ca-
nada) y,al mismo tiempo, su
prioridad global es la asociacion
estratégica, econdmica, comer-
cial y tecnolégica con la Repu-
blica Popular.

La historia es siempre 16gica,
solo que se presenta en su linica
forma real que es la dialéctica.

En breve sintesis, el futuro es
muy incierto para México en el
marco de la revisidn anual del
MNAFTA que realiza Donald
Trump. Lo que es absolutamente
inequivoco y cierto es gue, a pe-
sardel narcotrifico, el crimen
organizado, la corrupcidn en
gran escaladel Estadoydelos
partidos politicos, la contribu-
cién mexicanaal boom mundial
dela]A es cada vez mas decisiva.
Estasy nootras son las nuevas
formas que asume el capitalis-
moahbsolutamente integrado en
elmundoavanzado.

€
PASILLOS
Silvia Naishtat

=
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lapellido Ader esta

unido desde hace 90

anosa TASA logistica

y sueledecir que tiene

una familia de empre-
sas por sus diferentes segmentos.
Unarama se dedicaaloscontra-
tos con grandes corporaciones,
desde Nestlé a Unilever, Naturay
PepsiCo, porcitaralgunosenla
quetienede socioal correo esta-
tal francés. Otra, a la distribucion
de medicamentos en acuerdos
con loslaboratorios Bagd, Eleay
Montpellier. Y otra mds es su cre-
ciente division internacional con
filiales en Uruguay, Paraguay y
Chile,alosque llegd delamano
desusclientes.Lafirmaesunade
las tres lideres con Andreania la
cabezay un segundo puesto pe-
leado con Ocasa de la familia Cole-
11a. La compafia nacid cuando Al-
fredo Ader comprd su primer ca-
midn enla Ciudad de Buenos Ai-
res. Su hijo Jorge la transformé en
un operador que ademas cuenta
con una divisién de parques logis-
ticos y que desde 2015, de la mano
del crecimiento del comercio
electronicoy de la tecnologia,
multiplicd su tamano por cuatro.
Contabiliza una flota de 1.400 uni-
dades, entre ellas los llamados bi-
trenes(camiones de gran capaci-
dad) v 2.500 empleados directos.
Argentina representa 65% de su
negocio y el resto es laregion, con
la que pudo compensar la caida
del consuma local. El préximo
salto esla prestacion de servicios
parala pujante mineriaaambos
lados dela Cordillera. Consulta-
dosacerca d e ladiferencia de pre-
cios entre Argentina y el resto de
sus vecinos, el CEQ, Facundo Ca-
sillas,afirmaquesetratade un
mercado muy competitivo, con
tarifas universalesy queaguiel
45% del costo es la sumatoria de
los impuestos. "Es un negocio de
volumen y margenes muy delga-
dos”, segiin aseguro.

Con el crecimiento de trabajado-
res en laindustria de las platafor-
mas, surgieron quienes buscan
asistirlos financieramente. Y eslo
que sele ocurrié a Gurpi, quear-
mo un sistema crediticio pensa-
do para la compra de la bici, lamo-
to, el auto y hasta el casco. Los
prestamos estdn garantizados por
el bien que se compra, loque les
permite cobrar tasas de entre 120
a140% anual, similar a las de los
bancos y lejos del resto de las fin-

Creceaquiyenla
regionalapar del
comercio electronico.

tech. Se accede de forma digital y
con entrega inmediata. Se traza
unscoring vinculado al desempe-
fio laboral del usuario y su capaci-
dad degeneracion de ingresos, ex-
plico Juan Manuel Manfroni, co-
fundador y CEQO de Gurpi. La fin-
tech disend un modelo en fun-
cion deladinamica delas
plataformas con senainicialy
cuotas semanales. Gurpi mantie-
ne una mora cercanaal 4%.

La despedida del embajador de
Israel Eyal Sela, organizada por la
Camara de Comercio Argentina
Israeli, que preside Marioc Monto-
to, reunio a politicos, empresarios
de los mas diversos sectores, mu-
chos funcionarios encabezados
por el canciller Pablo Quirnoya
numerosos miembrosdel Poder
Judicial. Se destaco que durante
lagestion de Sela se incrementa-
ron las exportacionesde carne
hacia Israel, crecid el intercambio
comercial entrelos dos paises, se
pusieron en marcha futuros vue-
lps directos entre ambos paisesy
crecit la participacion delaem-
presaisraeli Mekorot en el aseso-
ramiento para la gestién del agua
en distintas provincias. &
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CAMBIOSEN ELBANCO CENTRAL

OPINION

Diego Bossioy Martin Rapetti
Consultora Equilibra

REMUEVE:

QUIEN DESIGNA, QUIEN

LAREFORMA

PENDIENTE DEL BCRA

nel fondo, una reforma de Banco

plir con sus objetivos, los bancos centrales em-

Central se juega en una pregunta El "ﬁsmmﬂ actual, que  plean as politicas monetaria, cambiariay de
central: Jquién manda ahi, quién subsistiria con el nuevo  regulacion financiera. La politica monetaria

lodesigna y quién lo remueve? La
respuesta dice mas sobre lainde-
pendencia real de una institucién que cual-

A administra la liquidez de la economia —via ba-
dpm} e?tﬂ,aliitgl'ﬁa al semonetaria, encajes o tasa de interés— para
iscrecion a cumplirel mandato convencional de estabili-

quier articulo sobre sus objetivos. Y en ese Poder Ejecutivopara  dad de precios. Pero el manejo dela liquidez
examen, el proyecto que impulsa el Gobierno designar pordecrelo,  tambiénincideenel nivel deactividady el em-

para reformar la Carta Orgdnica del BCRA
aprueba, pero raspando.
Vale reconocerle un mérito: seguramente no

pleo. Poresoalgunos bancos centrales, como la
Reserva Federal de los Estados Unidos, persi-
FrEE guen objetivos miltiples de inflacion y em-

le ha sido facil al presidente Javier Milei acep- Acotarel perilld(l “en pleo. Laadministracién de la liquidez también
tar la exigencia del FMI de fortaleceralainsti-  comision” reduciriael  escentral parael funcionamiento del sistema

tucion que antes pretendia dinamitar, y al pe-
soargentinoque hasta hace pocotildaba de
excremento. Una vez mas, la realpolitik se im-
pone sobre la ideologia. La inevitabilidad del
teorema de Baglini.

Elespiritu de la propuesta es claro. Establece
como misién primaria y fundamental del
BCRA “preservar el valor de la moneda” (infla-
cion bajay estable) y, para lograrlo, habilitaa
que la politica monetaria se maneje con inde-
pendencia de las demandas del Poder Ejecuti-
vo. Esa independencia se lograria centralmente
através dedos mecanismos. Uno seria prohi-
biendo al directorio del BCRA asistir financiera-
mente al Tesoro. El otro, blindando politica-
mente al directorio del Poder Ejecutivo, exi-
giendo para su destitucion la aprobacidn previa
del Congreso mediante una mayoria especial
delas dos terceras partes deambas Cimaras.

Simpatizamos con la orientacion dela pro-
puesta, pero encontramos una serie de proble-
mas que sugerimos corregir. El primero tiene
quever con el mandato del BCRA. Para cum-

s - financiero y de pagos. De hecho, el origen his-
“,Icc“t.“o de.l Poder térico de la banca central fue proveer liquidez
[:]ECI]IZI.\'D ?_dl]am la  geditimainstancia frentea crisis sistémicas.
negociacionconel Laestabilidad financiera es, desde el origen, un
Senado. objetivo ineludible de todo bancocentral.

Eneconomias emergentes como la nuestra, la
estabilidad financiera esta atada a la del merca-
docambiario. Estd ampliamente documentado
quesaltos bruscos del tipo de cambio dafan los
balances de bancos, empresas, familiasy Esta-
dos endeudados en moneda extranjera, gene-
randocrisis financieras y de deuda con costos
duraderos. Poresola politica cambiaria —tipica-
mentevia flotacién administrada— contribuye
alaestabilidad financiera evitando esos saltosy
el dafio patrimonial que provocan.

La politica cambiaria también influyesobrela
estabilidad de precios, algo que el proyectono
captura. Partede la l6gica oficial es correcta: no
hay estabilidad de precios si se emite para finan-
ciar al fisco. Pero cortar laemision noalcanza,
Lainflacién depende de la ofertay lademanda
dedinero. En un pais bimonetario como Argen-

tina, lademanda de dinero es muy volatil: ante la
incertidumbre, el sector privado corre de pesosa
ddlares. 5i el Banco Central nolos acomoda ofre-
ciendo dolares, esos cambios de portafolio ter-
minan presionando el tipo de cambio v, de ahi, la
inflacién. Por eso, para sostener la estabilidad de
precios, ademas de eliminar el financiamiento
monetarioal fisco, el BCRA necesita acumular
un stock adecuado de reservas para atajar mo-
vimientosdelademanda de dinero.

Todos estos motivos nos llevan a pensar gue
lanueva Carta Organica debera fijar como mi-
si6n primaria del BCRA no solo “preservar el
valor de la moneda” sino también procurar “el
normal funcionamiento de los pagos inter-
nosy externos”. No es una heterodoxia; esel
mismo mandato querige al Banco Central de
Chile, la institucién masrespetada de la re-
gidmn. Para eso, hace falta preservar el incisoq
delarticulo 14 de la carta vigente —que el pro-
yecto oficial elimina—, que le permite al direc-
torio fijar un nivel adecuado de reservasinter-
nacionales. 5in esa atribucion, la estabilidad
financiera y de precios queda vulnerablea
cambios de humor de los tenedores de pesos.

Entendemos también la razon deexigir la
aprobacién del Congreso con mayoria especial
deambas Cimaras para remover a miembros
del directorio. Este requisito incluido en el pro-
yectodelanueva carta haria masdificil queun
gaobierno destituya alas autoridades del BCRA
por motivos politicos. Sin embargo, tan o mas
importante para laindependencia politica del
directorio son los mecanismos de designacidn.
El proyecto mantiene inalterada la posibilidad
de designar en comision al presidente y directo-
resde la institucion via decreto. Graciasa este
mecanismo, lasautoridades del BCRA son de-
signadasa discrecion del Poder Ejecutivo, sinel
acuerdo del Senado (que eslo que se requiere
para la designacion estable) y permanecen en
suscargosa tiro de decreto. Lo habitual en Ar-
gentina ha sido que el Presidente de la Nacidn
designe al directorio del BCRA y que éste termi-
necon el mandato del Poder Ejecutivo, siesque
una crisis noselo lleva puesto antes.

Para que el directoriodel BCRA sea verdadera-
mente independiente del poder politico, se debe
maodificar el mecanismo de designacion delas
autoridades. El sistemaactual, que subsistiria
con la carta organica que promueve el Gobierno,
le confiere una enorme discrecionalidad al Po-
der Ejecutivo, eludiendo el acuerdo del Poder
Legislativo. Serfa necesario modificar el articulo
7delacarta organica, limitandoa un tiempo
acotado el periodo por el cual el directorio pue-
de estar en comision. Podria fijarseque el Poder
Ejecutivo nombrara en comisiona miembros
del directorio por un tiempo prudencial, hasta
que se logre el acuerdo del Senado. Vencido ese
plazo, seria el Senado con mayoria simple quien
designara en comisién por tiempoindetermi-
nadoal directorio. Este mecanismo, uotro se-
mejante, reduciria el incentivo del Poder Ejecu-
tivoa dilatar la negociacion con el Senado para
acordar las designaciones y favoreceria una ver-
dadera independenciadel BCRA.

Con estos cambios, el Banco Central dejaria
de depender del humor del presidente de tur-
no para depender de laley. No es poco, pero
tampoco hay gue exagerar:esunaley,nola
Constitucién. A diferenciadelosjuecesdela
Corte Suprema, cuya estabilidad estd blindada
enla Carta Magna, laindependencia del BCRA
vive del lado mds fragil del derecho: una mayo-
ria legislativa la puede voltear. En definitiva, la
verdaderaindependencia depende de que los
poderesdel Estado acuerden la designacion de
un directorio y se comprometan a mantenerlo
durante el mandato legalmente establecido. m
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APROX. 73 VEHfCUI.pS Y MOTOCICLETAS
POR EJECUCION PRENDARIA

Art.39 Ley 12 962 y Conf, Art. 2229 del Codigo Civil y Comercial.
REMATE: Jueves 13 de Agosto 2026 a partir de las 11:30 hs.
en la plataforma online:
WWW.AGUSTISUBASTAS.COM.AR

» BAIAJ MOTOOCLETA ROUSER 200 » HONDA MOTOOICLETA XR 250 TORNADO
 BETAROTOR FONTES 350 R MOTOCKLETA  LIFAN )50 1.5 VT SEDAN 5 FUERTAS
» OF MOTO MOTOCICLETA 30058 « MOTOMEL SXUA 250 MOTOCICLETA.

w CHEVROLET AGILE LT 5P LaN SEDAN 5 PUERTAS

# CHEVROUET CARTIVA LT 2.4 M T TODK TERRENG

w CHEVROLET PICK - UP CABINA DOBLE 510 2. 708 DUX
42 ELECTRONIC CO

» CHEVROLET PRISMA LAN LTZ SEDAN 4 PUERTAS

w CHEVROLET PRISMA JOY 4 1.4 N L5 MT+ SEDAN

 CHEVROLET 510 2.8 TD 432 LS FICK P CAB. DOBLE

w CHEVROLET SECAN 4 PTAS PRISMA 14 N (T2

w CHEVROLET SEDAN & FTAS AVED G3 LT LGN M/T

 CHEVROLET SEDAN 4 FTAS CLASSIC 4 PTAS LS AA.

w CHEVROLET SEDAN 4P CLASSIC 4P 1T PACK 148

w CHEVROLET SEDAN & PUERTAS CRUZE 181712

w CHEVROLET SEDAN & PUERTAS PRISMA 1.4 N LT

 CHEVROLET SEDAN 5 PUERTAS AGILE 5P 1.4 (T

w CHEVROLET SEAN 5P ONIX IOV 5P 14 N LS MT+

« CITROEN 4 CACTUS PURETECH 110 ATS SHINE
SEDAN 5 PUERTAS

v CITROEN NUEVD €3 1.5 50 ORIGINE SEDAN 5 FTAS

w FIAT FLIAGOMETA FIDRENG ENDURANCE LaMT

w FUST LINEA ABSOULITE 1.8 16V SEDAN 4 PUERTAS

w FIAT RALIC) FIRE 1.4 57 SEMAN 5 PUERTAS w RENALILT SEDAN 5 PLUERTAS KWID ICONIC 1.0

« FIAT SEDAN & PUERTAS CRONOS DRIVE 1.3 GSE B « RENAULT SYMBOL 5L OONNECTION 16 16V SEDAN

« FIAT SEDAN & PTAS CRONGS DRIVE 1.3 GSE CWT BZ 4 PUERTAS

w FIAT SEDVIN 5P PALICHX26) ATTRACTIVE 5P 1.4 8V w TOVCITA ETICS X 1.5 6M/T SEDAN 5 PUERTAS

w FIAT SEDAN 5 PUERTAS UNG 14 8V w TOVOITA ETIOS KLS 1.5 M T SEDAN 4 PUERTAS

« FIAT SIENA EL 1.4 SEDAN 4 PUERTAS  TONOITA PICK-LIP HILLIX %4 CAB. DOB SRV 3.0 TOH

w FIAT STRAGA FREEDOM 1.3 CO PICK L CABINA SATCICU
DOBLE « TOVOTA SEDAN 4F COROILLA XEI PACK 18 6T

« FOAD ECOSPORT SE 161 MT N AURAL S PUERTAS » VOLKSWIAGEN GOL TREND 1.6 M5! SEDAN 3 PTAS

w FORD FIESTA KINETIC DESIGN TITANILIN SEDAN 5P # VOLKSWINGEN GOL TREND 1.6 SECAN 5 PUERTAS

¥ FOAD FOCUS STYLE L6L NAFTA SEDAN 5 PUERTAS « VOLKSWIAGEN METEDR 28,460 TRACTOR C/CABINA

« FOAD LEASE TIPO SEDAN 5 P 150 ¥ VD PAGSAT CC 2.0 T51 SEDAN 4 PUERTAS

w FORE PICK-UP RANGER [ XLS 3.0 V6 44 10AT [ # VOLKSWINGEN UP AMAROK 200 TDI 140 OV 42 348

w FOAD RUAAL 5 PUEATAS ECOSPORT SE LELMTN « NOUKSWIAGEN RUIRAL 5 FTAS T-CROSS 170 75 MT

« FOAD RUAAL 5P ECOSPORT TITANILM LELMT N » VOLKSWIAGEN SEDAN 5 FTAS GOL TREND L6 GP

w GEELY EMGRAND G5 - G5 RURAL 5 PUERTAS » VOLKSWAGEN SEDAN 5 PUERTAS NUEVD POLO

w GEELY LC 1.3 GB SE0AN 5 PUERTAS TRACK WSl T

w NIGSAN VERSA ADVANCE AT PURE DRIVE SEDAN 4P

e NISSAN VERSA V-DRIVE DRIVE MT SEDAN 4 PTAS

w PELIGEDT 2006 SPORT 1.6 THP SEDAN 5 PUERTAS

« PELIGEOT 207 GT 156 CV SEDAN 5 PUERTAS

w PEUGEOT 208 ACTIVE 1.5 N SEDAN 5 PUERTAS

w PELIGEOT 208 ALLURE 1,54 TOUCHCREEN SEDAN 5P

« PELIGEDT 3008 FELINE RURAL 5 PUERTAS

» PELIGEOT 308 ACTIVE 1.6 N SEDAN 5 PUERTAS

w PELIGEOT FLIRGON PARTNER CONFORT 14

« PELIGET PARTNER PATAGCNICA 16N VTC PLUS
SEDAN § PUERTAS

» PEUGEDT SEDVN & PLIERTAS 808 ACTIVE 1.6

w RAM Rl 1500 5.7 VE LARAMIE 4%4 PICK P
CABINA DOBLE

w RENAUILT DUSTER INTENS 1.6 MT RURAL 5 FTAS.

+ RENALILT LOGAN INTENS 1.6 SEDAN 4 PUERTAS

« RENALILT NUIEVD SANDERD DYNAMICUE SEDAN 5P

 RENALILT RURAL 5P DUSTER CONFORT PLUS 1,6 4%2

«# RENALILT SEDAN 57 CLIO MID SP CONFORT PACK

w RENALILT SEDAN 5P CLID MIO EYNAMICUE MY16

Comisidn 10% mds IVA y gastos administrativos mis IVA a cango del dor. El camprador debard
el sakdo de precio o lax 24 horas de Aprobada 1 Subasta bajo aparelbimiente de reseindir (o eperacion con

5 [T ¢na4munusvnuamuu|nnmnn ARQ 2018 - CON CLIMATIZADOR
i T TRG

8 418 HE - COMUNCARSE 0N LA SFICIUA PARA EODADIKAR
COMTAGTO: 17 5147-9205 - 11 40888400 « 11 #147-0080 - 11 S472-2041
CARGADORA LONKING - COM 836 E - 454 ARTICULADO - 7 KW -130 MP -
MOTOR CUMMINS - & CILINOROS - 2012 « CARRITO DE GOUF ELECTRICO MELEX
T |¢ 4 CAMIONES IVECO MOD 160EZ3N - 170622 & z :nmuu:r CAHINA swu: 51028 T0I5TD
- ANOS - 2000/2008/2010 - Z008/20°

VIEITA (5N EXCERCION)

¥ g = s
mcmammmumm NEDLM‘WG z:nm
& 167 RIEGOS DE PICHING 2
(GALYANIZADOS - MED Z MITS X 0,60 - & WIGAS ¥ 33 PISOS PIKING
o 70 EETANTERIAS METALICAS LINEA VINOTECA ¥ W VIGAS LIVIANAS COM 2 Mﬂm ec PUNTA Y
TECHD

L LYY

!EIE!SI'IE! DE DISTINTAS MEDIDAS
= ESCANER LECTORES DE BARRA

'ADORES ELECTRICOS LINDE E16F-02 EVO CON CARGADOR -

CONLUZ - WD, ZMTS ALTURA.
= ZAUTOI

0
|« HELADERA PARA POSTRE CON 7 PUERTAS « HELADERA RAJO MESADA DF 3 PUERTAS « COCINA INDUETEIAL
o ANAFE INDUSTRIAL CON PATA o JUEGOS DE MESAS ¥ SHLAS MARCA "SIMET™ o FREZEER HORIZONTAL

v TICKETEADORA. MARCO DE MIERAD o TRAMOS DX MARMOS,
B e BACHA Y ALZAGA TODG EN AGEHD INGH “TODD EN MUY BUEM ESTADY"
NUEVS DE 1,000 LTS, ALIC, VALVULA MARIPOSA
mas | CONTRARA DE SEQURIOAD ¥ TAPA CIEGA - VTO. 031312078
KASDORF ¥ ARMADORABE CAIAS "TABMATICA' F o 2 IMPACEORAS WTACH € INYEDCION DE TINTA CONTINUA 0
B otaiis i CAIATMN ALTA VELOCIGAD PARA OO
™~ o nun o 8 - (155HP) 10,000 HS - ARD 2016. OPERATIVA

3 AUTOELEVADORES SAMCY AND 2020
o ALFALAYAL o T

o EVAPORADORES o SEMIRREMOLOUE

DE TEMPERATURA o 5 FILTRO PRENSA DE PLACAS

« FILTROS

(T www moscRADiN coM

|+ BE POLVO o MAL TH & TANQUE PULVELRIZADOR + TABLEROS
L AT TABOOME DEESPUMA
 TANOUE PRENSAS S INVECTORA
{FIBRA DE VIR
% TRALTOR WALMET  MAOUIMARLA ACSSCOLA PARLA PROGUCEI0N BE MANI o EECANDILLD 17 PUAT
o ACOPLALG 1 50054} - 2008 % SAZQ PLA MPA Il 1.300 LTS - 1013
o ESCARDILLO 17 P ARRASTRE ABERG MO
Toweas |« TANGUE CISTINA 25.000173  EMBCLAADXIRAS. DE GRANCS
5 APROIC 100800 ACCESOROE ¥ CONENES (ALY, PV, FLECTRORUSIN, ACOPLTS BABIOOS ¥ DULONERIA)
L] T
ilﬁ} ¥ LaTeRaL TRANEPOUTADOR A0 017

ONUNESRIOSCRADINGOM /7105 CRADINSA (D) RIOSCRADINSA

REMATES
11 6220 0544

- BRUZON

45 afios de experiencia

WWW.GRUPOBRUZONE.COM / REMATES ONLINE

PLANTA PROCESADORA DE ALIMENTOS
Remate S/Base Miércoles 19 de Agosto a las 14 Hs
LAVADORA ‘INCALFER' PARA PAPAS Y HORTALIZAS - CENTRIFUGADDRA INDUSTRIAL INCALFER"
MODE CE-450- CINTATRANSPORTADORA DOBLE ACCION A/INDX - MESA DE INSPECCION AMNOX
- 2 ENVASADORAS AL VACIO INDUSTRIALES - ENVASADORA AL VACIO INDUSTRIAL DOBLE
CAMPANA "ECONO 820 - MOTOBOMBA AUTOCEBANTE ‘BRUTE WP40 DE 16 HP PARA 4 PULGADAS
- AUTOELEVADOR ELECTRICO “CROWN PARA 2 000 KG ELEVAG 4,50 MTS Y MUCHOS LOTES MAS -

MAYORES DETALLES EN PROXIMO AVISO.

pérdida da las sumas entregadas a Favar de la vondedora, Daudas de p. , Impuestes, inf
trimites, grabada de autopartes, Verficacian palicial, informes de dominia y gastos de transferencia a D'gu
del compradar, Venta sujets o aprobacidn de ls vendedars, Pars ingresar ol lugar de exhibicidn de los vehiculos
s deberd presentar ol Documento de deriidad. ENTREGA PREVID PAGO TOTAL.

EXHIBICION EN POLO INDUSTRIAL EZEIZA: AUT. CANUELAS, SALIDA TRISTAN
SUAREZ KM 39 - PUENTE DEL INCA 2450 - EZEIZA - CALLE 15 LOTE 5074
LUNES 10, MARTES 11 Y MIERCOLES 12 DE AGOSTO DE 2026 DE 10 A 12 HORAS,
¥ DE 14 A 17 HS. UNICAMENTE CON RESERVA DE TURNO, SIN EXCEPCION

PRRA EL INGRESC AL PREDIO LOS INTERESADCS DEBERAN COORDINAR LAS VISITAS CON 24 HS.
DE ANTICIPACION COMUNICANDOSE TELEFONICAMENTE A NUESTRAS OFICINAS:

Consultas telefonicas: 011 4632-7755 6 011 4631-0676

TODAS LAS VENTAS SON SUJETAS A APROBACION POR LA ENTIDAD VENDEDDRA®
WWW.AGUSTISUBASTAS.COM.AR )

Informes: grupo Bruzone Remates. 11 6220 0544
www.grupobruzone.com

Seguinos en Instagram: @grupobruzone —|

Mart. Coleg. G.Bruzone 2

Mantenete informado todo el dia en

~ clarin.com

DE LA PALABRA.

I‘(UPERMAN

AVBELGHANO Jo15 3°PIS0 CAPITAL
11 5185-2346

I_REHII\TES_BN LINE"]

ABERTURAS OF ESTILO-PUERTAS ANTIGLIA
THELONES ALBAIA-TRANTES - RIENDAS LARGAS

DEMOLICION CASA MODERNA
EI#_EW&R%EYPGHTUH-FHEHE AEM BUEHﬁ UUCIHP.
ABERTURAS DE !STILII-MEBLES ‘I' SII.UaS
ABERTURASDE 605 SILLAS CAMPO-PLACARES
EL MARTES 11 DE AGOSTOALAS 15HS

BHAS!L\‘PIEEI CHAPAS LA
m&smﬂmc Elil

MOSA
00 FRENTE AE I CONBORLAABERTURASCELAY

THPE
Jeies 'fg'ﬂﬁﬁu@%au“&'ﬁ

OPEM[METALURGICA

(TORNERIA/FCA TORNILLOS - BULONES)
snn al Migrcoles 12 do Agosto a las 16,30 hs.
SULLIVAN 2567 Malvinas Argentinas
(El triangulo) Pela. Bs. As.
ToR0 rrm 2&1 lm m actisinios m - BALANCIN et nq
- AFLADGRA &

i FE AL

mm munmzr mmmsw
- ESTIMPADORA [Waterbury) - HERRAMIENTAS
g ESTANTERIAS Mataicas ruevis.

VST Mares 1 8o 18 14 s y Midcoles 126 120 B

Sub. el Jueves 13 de Agosto a las 15,30 hs
#n EREZCAND 3170 C.ABA,
mwmvmm | Bamiz {3 7] formaty
1210 fuoonardy 1t tokons simultineg For

mases - GULLOTINA 137 gt | ichin aie  segurcad

musuummmmsmmm JET SN ARG

miod T 1400 - WATOREDUCTORES 4 B MIUEBLES de ficiea s v mis
VISITA Jusvers 1 de 0 hoea de schasta

noroezbid

- Por EJECUCION PRENDARIA (art. 39 de ta Ley 129621
M. BENZ SPRINTER 311 FURGON V1
STREET - Ao 2024 - Dominio AGB40XL

[Exhibicién: 13, 14y 182l 21 de agosin de 11 2 1683

Hipermercado Canrefoar San Fernando,

Panamesicana Ramal Tigre y Ruta 202, 1°subsuelo

Puesta en marcha: Virtial
www.narvaezbid.com.ar

(0111 2150-5850 ®) (011) 5872 0949

EL VALOR
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Subastas Online

> PROXIMAS SUBASTAS
POR C/O DE PROMOTEC S.R.L. (ID 2218)

MAQUIMARIAS, HERRAMIENTAS E INSTALACIONES,
POR TRASLADO

MIERCOLES 12 AGOSTO

EMPRESA CONSTRUCTORA (ID 2212)
Tractor Deutz A45 - zomas eléctricas - Rotomartilios - Mechas Hilti - Motores estacionarios - Cargadores de baterlas «
Luz de obstaculos + 50.000 tomilles Philips de 9 1/4 y mas.
MIERCOLES 12 AGOSTO

POR C/0 DE RESIPOL S.A. (ID 2204)
mefa para molienda de palos,

a tomillos « Zarandag clasi
Tarquesdsl'm!-r’yPrF\rcap de 40 kiros a 45 m3 - Bateas
de inox hasta 6.500 litros « Bombas « Calderas humotubular
20186, Blog/omz « Centrifuga y més.

POR C/0 DE LABSA S.R.L. (ID 2107)
EQUIPAMIENTO E w_uSTALACIONE; DE LA INDUSTRIA LAEORATORIO COSMETICD

Adrian Mercado

-en Subastas Online
de Argentina

POR C/O DE SACDE S.A. (ID 2214)
POR RENOVACION DE FLOTA

Camidn Scania P360 BBx4 con caja de 22 m*, afio 2017 - 7 camiones Iveco 3B0T38 y 380742
con caja volcadora, afios 2007 al 2015 « Camidn fuera de ruta Cat 725 6x6, afio 2005 - 3
camiones tanque/regadores de agua MB 17204, VW 26310 e Iveco 170E22, aflos 2005 al 2009
+ 2 camlones |veco 260E25: con hidro y caja, y mixer de 8 m?, afio 2010 « Topadora Cat D7H,
afio 1986 + 5 cargadoras frontales Cat 924G, 9B0C y 980H e Hyundai HL770ZA, afios 1985 al
2011 + 5 excavadoras sobre orugas Cat 3240L y 330 CL ME e Hyundai Robex 320 LC-7, afios
2005 al 2008 * Retropala Cat 420E, afio 2009 + 2 minicargadoras Bobcat 553[! y 5150, afios
2013 y 2008 - Perforador Tamrock Commande 300,
afio 2005 « Terminadora de asfalto Barber Greene
235 y fresadora de pavimento Wirtgen W130 F,
afios 1986 y 2008 « 7 compactadores estdticos,
vibratorios, sobre neumdticos y doble tambar, afios
1978 al 2009 - Torre de {luminacion de 4000 W, afio
2017 + 4 grupos electrdgenos de 15a 110 kVA,,

VIERNES 21 AGOSTO

PLANTA ASFALTICA MARINI 160 TN HORA,
SILO 75 TN, COMPRESOR A TORNILLO 75 HP
¥ MAS (ID 2227)

VIERNES 21 AGOSTO

L * Comyg * Pailas » Tangues » Termocontraibles « Compresores » Malines « Estufas «
Etigy 4 + Batidora Elwaduesdetafrbues MOdaves'Hmlamm'P izadom *
! D Jich a5,

JUE’\FES 13 AGOSTO

INDUSTRIA METﬁLURGICﬂ [lD 2222]
3 Conificadoras p/al fora de alambre + 6 Tornos aut. pasaje barra 6 mm - Molino

p/pldstico y mas. JUEUES 13 AGOSTO
25 MODULOS HABITACIONALES, OFICINAS Y OTROS (ID 2188) N

EQUIPAMIENTO E INSTALACIONES DE LA INDUSTRIA LABORATORIO
COSMETICO

VIERNES 21 AGOSTO
16 GRUPOS ELECTROGENOS CAP. DE 20 HASTA 300 KVA
(ID 2217)

VIERNES 21 AGOSTO

EMPRESA DE ELEVACIONES (ID 2151)
* El telescopicos + / s -
Twas edevadoras + Chasis Agrale A10.000, 2017, con
plancha volcable cap. 51n.
VIERNES 21 AGOSTO

POR C/O DE AUTOELEVADORES YALE S.A. (1D 2224)

VIERNES 21 AGOSTO

POR C/0 DE LAMB WESTON ALIMENTOS

MODERNOS S.A. (ID 2215)
Tanques en inox + Linea de palletizado Trafor 1000 ka -

-\n\rﬂadu&cwmggos' Motores « Bombas - Centrifugas y mas.
MIERCOLES 19 AGOSTO

POR C/O DE DOUBLE STAR LOGISTIC DE ARGENT!|
(ID 2219)

3000 Posicones aprox de racks penetrable (diven) Mecahux piso mas 2 niveles
profundicad 6 palets « 4,000 posiciones de racks, marca Industria Lam, sisterna (divedin),
penetisbies pfpaltsde 120x 1y 140X 160M. p1gRCOLES 19 AGOSTO
2.000 POSICIONES DE RACKS MECALUX SELECTIVOS CAP.
2,4 TN POR NIVEL, SEMI NUEVOS, PUESTO SOBRE CAMION
(ID 2239)

MIERCOLES 19 AGOSTO

|INDUSTRIA METALURGICA (1D 2205)

FABRICA DE TUERCAS Y BULONES

30 Balancines aut. cap. 5 hasta 150 tn, primeras
marcas = Tomos a cnc ¥ convencionales * Prensas
hidraulicas « Reclmcadoras Guillotinas « Brufidaora
|Bombos F . Per .
Electroerosionadoras a cne « Cortadoras por hilo a cnc
* Fresadoras a cnc y convencionales + Limadoras +
Autoelevador y mas.
POR C/O DE TELECOM ARGENTINA S.A.
(ID 2220)

65 UNIDADES PICKUPS, FURGOMES ¥ AUTOMOVILES

VIERNES 21 AGOSTO

POR C/0 DE GRASS MASTER SAU (ID 2230)
TRACTORES CARRETERA, DESMALEZADORAS, AUTOMOVIL

GRUAS, AUTOELEVADORES Y MAS (ID 2229)

VIERNES 21 AGOSTO

POR C/0 DE FERRERO ARGENTINA S.A. (ID 2241)

3 Apiladores eléctricos Jungheinnch afios 2009, 2015y 2017, cap. 12
tn, alt. 9.30 m, se entrega con 3 baterias y 3 cargadores c/u

VIERNES 21 AGOSTO

CEMDO LTDA (ID 2246)

AMBULANCIAS, CHASIS CON CABINA CON MIXER

3 Ambulancias M, Benz Sprnter 415 y 313 CD| 2017, 2011 Y

2012 + Chasis con cabina VW 26 260 E con mixer Indumix
VIERNES 21 AGOSTO

SUBASTA DE PALAS CARGADORAS Y GRUA
SOBRE CAMION XCMG (1D 2254)

Gnia sobre camidn XCMG QY25K, cap. 25 tn, 6.000 hs, alt, 34 m +
2 palas cargadoras XCMG 2L50GN cap. 23 m3 0 hs.

VIERNES 21 AGOSTO

EMPRESA SIDEROMETALURGICA (1D 2242)

OBRADOR DE EMPRESA CONSTRUCTORA (ID 2245)
10 TN DE PLANCHUELAS VS,

Paletera elect. WP2.000 cap. 2 tn - Bamedora Hako 2006, ancho 1540 mm + Autoelevadores cap. 15y 251tn «
Ghradares pafiol mév, VIERNES 21 AGOSTO

320 CANOS GALVANIZADOS DE 2,3 ¥ 4 " LARGOS 6,50 M APROX EXPDE3 A6 M

2 gruas banderas, cap. 5 tn, plumas de 4,70 m sin uso « 10 tn de puntas de acero varios didmetros y largos « 12 Tn de
vilvulas vs. JUEVES 27 AGOSTO

SUBASTA DE TINGLADOS NUEVOS, SINUSO, DE10 X 15 Y 10 X 20 A DOS AGUAS (ID 2251)

PUESTOS SOBRE CAMION VIERNES 28 AGOSTO

EMPRESA CONSTRUCTORA (ID 1391)
Minicargadoras + Retroexcavadora - Camiones -«
Pickups « Furgén « Grupo electrégena « Maguinarias «
Materiales e instalaciones.

VIERNES 28 AGOSTO

EMPRESA DE ELEVACION EN ALTURA (ID 2153)
7 Plataformas tijeras y brazos articulados, afos 2008 al 2015, alt. de & hasta 15 m, 250 hs hasta 3,000 hs, marcas

pasknay SoLf VIERNES 28 AGOSTO

LA CASA DE LA CONSTRUCCION S.R.L. (ID 2158) /I“"k
CAMIONES, ACOPLADOS, PALA CARGADORA, CAMION HORMIGONERD Y MAS —_—
Méguina py fabricar ladrillos My M, 2013, (ladrilios con a, dora, cinta transp. y lolva

sinuevay més. VIERNES 28 AGOSTO
27 UNIDADES, AUTOMOVILES, TODOTERRENO Y PICKUPS

(ID 2256)

VIERNES 28 AGOSTO

POR C/O DE WEST SUN VIAL S ﬂ (ID 2232}

Camidn volcador - Pickups - Ci la-T
VIERNES 28 AGOSTO

POR C/O DE TRUBEN S.A. (ID 2221)

Cambdn volcador « Imp ) ¥ hoyadk =G

instalacienes vs. VIERNES 28 AGOSTO

2 SUBASTAS DE INMUEBLES POR C/0 DE BANCO NACION ARGENTINA (ID 2211/ 2233)

CON BASE, UBICACION ALBERTI, PROV. BS. AS. Y JUNIN, PROV. BS. AS.

VIERNES 28 AGOSTO

¥ mas.

20 pees + Elevador 2 col cap. 4 e

MATRICULA: C.500, - MAT, N® 3541 - MATRICULA INSPECCION GRAL DE JUSTICIA N® 73, FOLIO 90, LIERD 79, N* CORRELATIVO. 1890619
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DUDASCON LASCIFRAS DE

INFLACION Y UN PRESIDENTE
QUE LLAMA AL BANCO CENTRAL:
JARGENTINA? NO, EE.UUL

asenadora estadounidense Eliza-

beth Warren pidi6 esta semana al

Indec de EE.UU. (Departamento de

Comercio) detalles sobre los préxi-

maos cambios en las cifras oficia-
les de inflacidn. Lo hizoa través de unacarta
que envio el jueves pasado solicitando infor-
macién sobre los detalles de las modificacio-
nes que habrd en un indice para medir los
precios y que es el favorito de la Reserva Fede-
ral para tomar su decisién de movimientos en
latasadeinterés, El banco central de EEUU,
sube el costo del dinero si detecta un aumento
permanente en los precios de laeconomiay
hace lo contrario si percibe un enfriamiento
de la actividad econdmica.

Hay dosindices de inflacién en Washington.
Unoes el indice CPI (en inglés), que seria el
IPC de Argentina, una canasta representativa
del gasto del bolsillo de las personas, y el otro
tiene en cuenta el gasto de consumo personal
(PCE, segtin sus siglas en inglés), que incluye

unacanasta masamplia como gastos en segu-
rosy coberturas médicas, por ejemplo.

Los cambios empezarona hacerseen el PCE
desde agosto. La primera medicion del indice
actualizado se publicard en septiembre. ElGl-
timo namero(junio) dio 3,7% (anual). Se espe-
raque las modificaciones desaceleren la cifra,
segin los economistas de Wall Street. Aunasi,
lainflacién nollegaria a lameta de 2% de la Re-
serva Federal. Ningtin dirigente politico, ni si-
quiera Warren, se manifestd en el sentido de
que los cambios buscan obtener un rédito po-
litico a favor de Trump. El instituto de estadis-
ticas de EE.UU. esdirigido por un funcionario
designado durante la gestidn de Joe Biden, el
antecesor del actual presidente,

Losindicesde inflacién en el mundoseac-
tualizan con periodicidad por los cambiosen
los hdbitos de consumoy los canales de venta.

Enla Argentina sucedid una polémicaa
principios de afio cuando el extitular del In-
dec, Marcos Lavagna, quiso llevar adelante

Polémica.
Elizabeth Warren,
Donald Trumpy
Kevin Warsh.

unaactualizacién del IPCen linea con loque
el FMI venia monitoreando pero Javier Milei
prefirid seguir utilizando la vieja medicidn. El
nuevo IPCotorgaba una mayor ponderaciona
los gastos de servicios de acuerdoa una canas-
ta de consumo masactualizada. El FMI sefiald
en su tltimo staff report que “la prolongada
demora en la actualizacion del IPC ha dejado
la metodologia obsoleta y menos representati-
va de la cesta de consumoactual”.

El economista Miguel Angel Broda publicé
esta sernana un caleulo con las variaciones de
lainflacién entre una canasta y otra. Sostiene
que la inflacion bien medida desde el inicio de
la gestion Milei serfa 20 puntos porcentuales
mas elevada: de 312,1% acumulado pasariaa
333.8% (entre noviembre de 2023 y mayo 2026).
Mientrasel ingreso disponible (el salario que
queda en el bolsillo luego de pagar los gastos
fijos) cayd 9,7% segtin el viejo IPCy 18% con el
indice actualizado.

La polémica en EE.UU. sobre losdatosde in-
flacion se conoce en medio de rumores de que
Donald Trump habria mantenido conversa-
ciones teléfonicas regulares con el presidente
de la Reserva Federal, Kevin Warsh, quien asu-
mid meses atrasy él mismo designo.

The Wall Street Journal reportd esta semana
que “el Presidente llama a Warsh de forma in-
termitente varias veces en el transcurso de
unos pocos dias, seguidas de periodos de silen-
cio mds prolongados, segiin comentaron algu-
nas personas. Trump ha buscado el asesora-
miento de Warsh sobre diversos asuntos, entre
ellos cémo la guerra en Irdn y el rdpido auge de
la inteligencia artificial estdn afectandoa la
economia, senialaron dichas fuentes. Warsh lle-
vamenosde tres meses en el carga”.

Conelnuevo IPCdel Indec, la
caida del salario desde 2023
seria el doble. EE.UU. actualiza
su indice de preciosy la politica
hizo pedidos de informes.

Trump criticd y ataco pliblicamente por no
bajar las tasas al predecesor de Warshenel
cargo, Jerome Powell, a guien él mismo habia
elegido en 2018 y cuyo mandato vencié en ma-
yo tltimo. El presidente de EE.UU. propuso es-
tavez a Warsh, quien ahora queds en la mira
del mercado para saber 5i se mostrard inde-
pendiente de los deseos de Trump de que baje
latasa de interés como le reproché a Powell.

En Estados Unidos la Reserva Federal esin-
dependiente del Poder Ejecutivoy hay meca-
nismos legales que protegen al chairman de
ser removidos. Es lo que pretende el Gobierno
argentino con el actual proyecto de reforma de
la Carta Orgdnica bajo el argumento de que la
autoridad monetaria tendria menos presiones
para financiar los gastos del Tesoro.

En Estados Unidos, sobre todo desde los 70,
existe, sin embargo, una larga tradicion de re-
lacionamientoentre el Presidente y el titular
dela Reserva Federal. En Argentina también.

“Seria saludable que no hablemos tan segui-
do”, ledijo Guido Sandleris cuando asumid en
el cargo de presidente del BCRA en 2018 a Mau-
ricio Macri. "Hablemos, sile parece, cada dos
semanas. 5i hay algiin un problema y la situa-
cién requiere de su intervencion, yo lo llamo.
Pero mantengamosdistancia”. Sandleris re-
emplazd a LuisCaputo. Macri y Caputo habla-
ban a diario.

Estadisticas, inflacién y banco central, hoy
se encuentran en la mira en varias partes. Des-
de Argentinaa Estados Unidos. B =



