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Se confirmo
un pronostico:
la economia
se enfrio entre
abril y junio

periodo anterior. En la medicion interanual,
también se verifico una desaceleracion.

Roberto Pico
Corresponsalia Buenos Aires

ElIndec tradujo en numeros la sen-
sacion de enfriamiento de la econo-
mia que se sinti¢ entre abril y junio.
Los datos oficiales marcaron que la
actividad cay¢ 0,6% con relacion al
periodo previo. Comparando con el
segundo trimestre de 2025, se apuntd
unalza de 2%, por impulso de la cose-
charécord y del sector energético.

No obstante, pese a este empuje, se
verificd una desaceleracion con rela-
cion al primer trimestre, cuando la
economia avanzo 2,4%. Esta ralenti-
zacion se vincula directamente al
retroceso de la inversion y del consu-
mo masivo.

De esta forma, el Indec vuelve a
mostrar una economia que se mueve
a dos velocidades con sectores muy
favorecidos por el modelo y con otro
grupo que aun no consigue despegar,
como la industria, la construccion y el
€onsumo Mmasivo.

El Gobierno asegura que este es un
escenario favorable porque los secto-
res en alza son los que aportan dola-
res para mantener la estabilidad y el
orden macroeconémico.

FEl trabajo del organismo estadisti-
co precis6 que el sector vinculado ala
energfa avanzo 16,4% en el segundo
trimestre con respecto al mismo
periodo del afio pasado, en tanto que
el agro mejoro 6,9%.

Por su parte, la pesca crecio 44%,
aunque su incidencia dentro del
esquema global es mucho menor. A
su vez, la generacion de luz, gas'y
agua para el mercado interno avanzo
5% interanual y la intermediacion
financiera, 4,8%. L.os servicios inmo-
biliarios avanzaron 0,7%y el sector de
turismo y hoteles lo hizo 1,6%.

En tanto, la construccién tuvo una
leve alza de 0,2% desde valores muy
bajos y el comercio minorista y
mayorista se mantuvo sin cambios.
La mayor caida se verifico en la
industria, con un retroceso de 2,1%.

El dato que enciende las luces
amarillas es la fuerte caida en la
inversion, que contrasta con la catara-
ta de anuncios que se comunican
adiario.

El Indec indico que se desplomo
11,1% interanual y cedi6 0,8% contra

el primer trimestre del ano. Este des-
censo se explica por la caida de 0,1%
de la inversion en construcciones; por
el descenso de 8,2% de otras cons-
trucciones; por la variacion negativa
de 15,2% en maquinaria y equipo, y
por la caida de 22,1% en equipo de
transporte

A suvez, el consumo privado subid
0,4% contra el mismo periodo de
2025, pero retrocedio 2,4% contra el
precedente. Esto explica las conti-
nuas quejas por la “falta de movi-
miento en la calle”.

Con los datos del segundo trimes-
tre, la proyecciéon pone en duda la
estimacion de crecimiento de 2,5%
que el Gobierno aplicé en el Presu-
puesto nacional. Ademds este resulta-
do condicionard el 4% de avance que
se estimo para 2027.

Como sigui6 la actividad

Los datos de actividad oficiales ya
informados y los que difundieron las
principales cdmaras sectoriales dan
cuenta de que la situacién no cambio
en forma sustantiva en julio, mes
que representa el inicio del tercer tri-
mestre.

El Indec sefial6 que la produccion
industrial en general cayo 4,9% con-
trajulio del afio pasado y 5% contra
junio de este afo. Las bajas mas pro-
nunciadas se dieron en “equipos e
instrumentos” (31,4%); “productos de
metal, maquinaria y equipos” (19.4%),
y “textiles” (15%), entre otros.

La Union Industrial Argentina
(UIA) preciso que el sector manufac-
turero retrocedio 0,6% con relacion al
mes previo, con un repunte de 1,4%
frente al mismo mes del afio pasado.
Dentro de este conjunto, la produc-
cion automotriz cayo 15,8% con rela-
cion a junio y 16% en forma intera-
nual, y las ventas a los concesionarios
cedieron un 32%. A su vez, el sector
metalargico experimento una caida
interanual de 4,4% y acumulo en el
afio una contraccion de 5,5%. La com-
paracion es mucho mas grave ya que
serealiza contra una base muy baja.

Por su parte, el indice de la cons-
truccion del Indec mostré una baja
interanual de 4,5%, con suba inter-
mensual de 2,1%. Dentro de esa acti-
vidad, los despachos de cemento
sufrieron una baja interanual de 8,2%,
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PREOCUPACION. Los datos oficiales del Indec le trajeron malas noticias al ministro de
Economia, Luis Caputo, quien habia dicho que la economia no se habia enfriado.

con lo cual desde enero sufrieron una
contraccion de 3,6%.

Por el lado del consumo, el ultimo
dato de Scentia inform¢ una baja en
julio de 0,6% interanual en supermer-
cadosy de 0,5% en mayoristas.

Los numeros validan las conclusio-
nes de economistas que sefialan que
la actividad esta en un “serrucho”, sin
que logre consolidar una recupera-
cion plena.

Sin cambios

Con estos datos en la mano -alos
que se debe sumar el aumento de la
tasa de desocupacion-, el Gobierno
en pleno, encabezado por el presi-
dente Javier Milei, reiter¢ en varias
oportunidades que no hard ningun
cambio en la politica econdmica.

El esquema planteado en el Presu-
puesto nacional es la apuesta a una
baja de la inflacion que permita la
recuperacion del poder adquisitivo
del salario.

La clave estard en qué hard la
Secretarfa del Trabajo y si avala o no
acuerdos paritarios por encima de la
inflacion.
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Mejoro la confianza
del consumidor

Dentro de un contexto menos
favorable, la buena noticia para el
Gobierno fue elaumentodela
confianza del consumidor, segtinel
indicador que elabora la Universi-
dad DiTella. Luego de dos meses a
labaja, repuntd 2%, basado en una
mejor percepcién en los sectores
de menoresingresos y en el interior
del pais. Otro punto llamativo es
quelapercepcién de la “situacion
personal”avanzd 11,3%. No
obstante, el indice estd 13 puntos
debajo del pico de enero 2025.

Cristina

y Maximo
Kirchner,

ajuicio

e oettibre armanca tno de

los juicios. El otro serd en
marzo del ano que viene.

El Tribunal Oral Federal 5 (TOF 5)
fijo la fecha de inicio del juicio con-
tra  Mdaximo y  Cristina
Kirchner por lavado de dinero. La
decision fue separar los casos Los
Sauces y Hotesur, que iban a juz-
garse juntos. Asi, el primero de los
casos concentrado en las operacio-
nes de la inmobiliaria familiar
arrancard a debatirse el proximo 23
de octubre.

Los delitos por analizarse son
asociacion ilicita, lavado y dadivas.
Mientras que el proceso sobre las
maniobras de blanqueo alrededor
del hotel Alto Calafate, donde se
canalizaron fondos de la obra
publica vial, se iniciara en marzo
de2027.

Después de recibir los listados
con los testigos que se deberan
citar para el debate oral y publico, el
TOF 5 integrado por los jueces José
Michilini, Fernando Machado Pello-
ni y Adriana Pallioti fijo la fecha de
inicio para juzgar las operaciones
de lavado de activos que se concre-
taron, dice la acusacion, a través de
las dos empresas de la familia Kir-
chner: Hotesur SA y Los Sauces SA.

E123 de octubre se dard inicio al
debate por los hechos investigados
alrededor de Los Sauces SA, la
inmobiliaria de la familia Kirchner
que tuvo como clientes mayorita-
rios a Lazaro Bdez y a Cristobal
Lopez. Maximo Kirchner serd el
primero que se siente en el banqui-
llo delos acusados. Deberd respon-
der por los delitos de asociacion ili-
cita en cardcter de organizador y
por lavado de dinero.
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