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MESCOMPLICADO.Milei yCaputo terminan
unmarzodepreocupacióncreciente.

Milei-Caputo,
encerrados en

el laberinto del dólar

M
arzo no fue el mejor mes
para Javier Milei y Luis
Caputo. Además de una
inflación similar a la de

febrero, ambos terminaronencerrados
enel laberintodel dólar, lamonedaque
desvela a los argentinos ymarca el rit-
modelaeconomía.
El 1° demarzo, el Presidente anunció
que enviaría al Congreso un nuevo
acuerdoconel FondoMonetario Inter-
nacional (FMI).
Lo hizo para acentuar la estabilidad
macroeconómica y para reafirmar la
voluntaddedesarmardefinitivamente
el cepo cambiario, pero también para
dejar atrás en la agenda pública el
escándaloporlacriptomoneda$Libra.
Apartirdeallí, laspalabrasdelosfun-
cionarios generaron dudas e incerti-
dumbres en losmercados sobre cuál
sería la política cambiaria una vez fir-
mado el préstamo, que sería de
U$S 20 mil millones, como informó
ayerelFondo.
Si la idea era dejar atrás la devalua-
ciónmensual (crawling peg) de 1% y
avanzaraunesquemadebandas,fraca-
só lacomunicación:eldólarvolvióaser
elcentrodelaspreocupacionessobrela
saluddelplaneconómico.
El Gobierno nopuede adelantar los
términos del nuevo convenio porU$S
20milmillones, por las exigencias de
confidencialidaddelFondo.
“Sin dudas que habrá un escenario
nuevoenlapolíticacambiaria”, recono-
ceFaustoSpotorno,titulardelCentrode
Estudios Económicos (CEE), que
dependede la consultoradel prestigio-
soeconomistaOrlandoFerreres.
–¿Haysectorespolíticosyeconómi-
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Todoindicaque
hastamediados
deabril seguirán las
turbulenciasenlos
mercadosyentorno
aldólar.

Salirdelcepo
Los economistas que acercan sus
sugerencias al Gobierno creen que es
necesariounificareltipodecambio,con
una salidaparcial del cepopara ciertos
sectoreseconómicos.
Por ejemplo, entienden que deben
liberarse los flujosparaexportacionese
importaciones,paraelpagode los futu-
ros dividendos (los que no se giraron
durante el kirchnerismosecompensa-
ránconunbono,deltipoBopreal)ypara
lacompradeparticulares.
Lasproyeccionesdebancosyanalis-
tas coincidenenqueArgentina crecerá
esteañoentre4,5%y5%.
Sin embargo, esas proyecciones no
dejandealertar sobre el temaelectoral.
Milei yLaLibertadAvanza tendránuna
primera vuelta el 18 de mayo en la
ciudaddeBuenosAires.
La segundavueltadefinitiva se juega
el 26deoctubre, y es seguroqueCristi-
naKirchner,consusideasdeunmodelo
opuestoaldeMilei,atrasadoenla inser-
ciónenelmundoy losnuevosdesarro-
llos,estaráenelbandocontrario.
Para coronar su gestión, elGobierno
necesita precios a la baja y dólar tran-
quilo; por ahora, habráqueesperar qué
sucede.

Desarrollistas), vicepresidente de la
cámarasectorialdeCórdoba(Ceduc).
Algunos operadores reconocenque
hastamediados de abril seguirán las
turbulenciasenlosmercadosyentorno
aldólar.
Dos semanas asoman como una
eternidad, pero fue el Gobierno el que
decidióentrarenellaberintoy,antesque
mostrar la salida, se enredóenexplica-
cionesquereafirmaronlasdudas.
Elmiedonoes zonzo: los argentinos
tienen debajo del colchón más de
U$S270milmillones.

Eldólarylosalimentos
Lasconsultoras admitenque todavía
no tienenunamedición cierta sobre el
impacto de losmovimientos del dólar
en relación con alimentos y bebidas
duranteestasemana.
Este rubro sí tuvomovimientos en la
quincena previa, por diversos factores
estacionales; por caso, las lluvias com-
plicaronelenvíodehacienda,porloque
losprecios subieron, pese aunamenor
demanda.
“Hayunmovimiento importante en
alimentosybebidas enmarzo, aunque
respondeafactoresestacionales”,seña-
la Spotorno. Sin embargo, “la inflación
núcleo” –no tiene en cuenta factores
estacionales ni servicios regulados–
puedemostrarunadesaceleración.
El cálculodelCEEdeOrlandoFerre-
res es por demás optimista: prevé una
inflacióndeentre25%y28%enelaño.
Laincógnitaesquéimpactotendráel
dólarsobrelosprecios,yaquelaconsul-
toraestimaquepara findeaño ladivisa
norteamericana cotizaría entre
$1.400y$1.500.

cos que en la Argentina empujan por
unadevaluación?–selepregunta.
–Siemprehay sectores políticos que
hacen ruido por una posible devalua-
ción; no creo que haya grupos econó-
micos importantes detrás de esta ope-
ración–responde.
¿Undéjàvude lo queocurrió tras el
monumental acuerdo firmado por
MauricioMacri?
Laposibilidaddecambiosen lapolí-
tica cambiaria, que insinuóCaputo, lle-
vóalosexportadoresanoliquidartodas
sus operaciones, mientras que los
importadoresaceleraronsuscompras.
“Estos movimientos paralizan las
operaciones inmobiliarias; elGobierno
cometeerroresnoforzadosenlaecono-
mía”, admite Martín Teicher (Elyon
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