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AMilei le quedan
desafíos por delante

L
aadministración de Javier
Milei parece que repitiera la
ingeniosa película Una
serie de eventos desafortu-

nados, aunque no se sabe si habrá
aquí un final feliz, como imaginan
los guionistas delGobierno.
La catarata de datos conocidos
en la semana muestran que entre
abril y junio la economía atravesó
unode los peores trimestres.
Los malos datos aumentan el
malhumor social, junto aunaoposi-
ción –en especial, el kirchnerismo–
que finge demencia del pasado
reciente.
En el segundo trimestre, se regis-
traron en el Gran Córdoba (Capital,
SaldányVillaAllende) 14mildesem-
pleados más que un año atrás. En
total, son87milpersonasquebusca-
ron trabajoyno loencontraron.
Al mismo tiempo, se redujo la
cantidad de personas con empleo.
Los ocupados en el Gran Córdoba
pasaron de 747 mil en el segundo
trimestre de 2025 a 736mil en igual
período de este año, una disminu-
ciónde 11mil trabajadores.
El número seríamásdramático si
se suman los aglomerados de las
principales ciudades de la provin-
cia. El 45% de los trabajadores está
en la informalidad, sin cobertura de
salud ni otros beneficios. Además,
en el primer semestre cayó el sala-
rio de los empleados formales.
Los principales factores son la cri-
sis en la industria automotriz y en la
construcción,enparticularen laobra
pública, pese al intento del Gobierno
deCórdoba de poner enmarcha dos
grandes altos niveles y la construc-
ciónderutasyespaciosverdes.
La frutilla del postre fue la pre-
sentación del proyecto de Presu-
puesto 2027.
Pocos reparan en los números
macro: inflación, 18%; crecimiento,
4%; dólar a $ 1.847 a fines del año
próximo. Lo peor fue la interna y la
pelea política que se desató por sus
contenidos.
La “bomba atómica”, como la
definió Patricia Bullrich, explotó
por la poda de beneficios a los dis-
capacitados, por el recorte de unos
cuatro billones de pesos en los gas-
tos previstos por las universidades
nacionales, y la eliminación del
ajuste por inflación en la asignación
universal por hijo (AUH) y en las
asignaciones familiares.
Milei y elministro LuisCaputono
tienen respaldo político para seme-
jante recorte, más allá del objetivo
de superávit fiscal (se repitió en
agosto) y de una inflación menor a
2%mensual.
El costo político de un error de

semejante magnitud puede tener
tambiénun alto impacto electoral.
“La actividad está parada”, fue la
picante definición que pronunció
un empresario en la Jornada de
Infraestructura de la Cámara de la
Construcción.
El dirigente lucía desahuciadopor
el parate que hay en distintos secto-
res, al tiempo que se quejaba de los
sobrecostos que implican las demo-
rasburocráticasenlaMunicipalidady
en el Gobierno provincial, la suba de
losarancelesprofesionalesylasobras
extras que demandan las empresas
deserviciosenunnuevoedificio.

Tambiénhaybuenosdatos
El golpe a la industria automotriz
podría comenzar a revertirse cuan-
do el 6 deoctubreRenault ponga en
marcha la línea de producción para
ensamblar la pickupNiágara.
Por primera vez en su larga histo-
ria, Renault efectuaráun lanzamien-
to global desde la histórica planta,
conmásde70añosdeproducción.
Hacia fin de año podría conocer-
se otra noticia trascendental para el
autopartismo cordobés, con un
nuevo producto en otra de las plan-
tas radicadas en esta ciudad.
Los puestos de trabajo que se
perdieron en el Gran Córdoba tie-
nen su contracara en Vaca Muerta,
dondepodríangenerarseen 10años
unos 107mil empleos y exportacio-
nespor casiU$S50milmillones.
Los datos surgen de una consul-
tora internacional, que replican las
proyecciones realizadas en Córdo-
bapor JavierMarín, titular deYPF.
¿Podrá la metalmecánica de esta
provincia reconvertirse para pro-
veer a ese polo hidrocarburífero y a
las mineras, que son los grandes
ganadores del actual modelo? Aún
no hay una respuesta contundente
sobre este tema.
Estemesmejoró 2,4% la confian-
za del consumidor (cortó dos
meses de caída), por influencia del
interior y del conurbano bonaeren-
se, mientras siguió en baja en la
CiudaddeBuenosAires.
También registró una suba mar-
ginal la imagen del Presidente (de
35,1% a 35,5%), según la clásica
encuesta de la Universidad Torcua-
toDi Tella (UTDT).
Al final de la película menciona-
da, los hermanos Baudelaire están
felices, pero conscientes deque aún
les quedan grandes desafíos por
delante.
También le caben aMilei, si quie-
re sostener su bandera de que
habrá un cambiodrástico en la eco-
nomía para recuperar la prosperi-
daddeun siglo atrás.

JuanTurello
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Másajuste: elGobierno
sostuvoel superávit
fiscal enagosto
ECONOMÍA. Como los ingresos bajaron 1%,
esto obligó a una nueva baja del gasto público
de 0,5%. Alcanzó a jubilaciones, a provincias,
a asignaciones y al funcionamiento del Estado.

OPTIMISTA. El ministro de Economía, Luis Caputo, resaltó que el superávit se mantiene y cumpliendo todas las obligaciones.
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A pocos días de la llegada al país
de una nueva misión del FMI para
auditar las cuentas públicas, el
Gobierno nacional informó que en
agostomantuvo el superávit fiscal.
El ministro de Economía, Luis
Caputo, indicó ayer que el resultado
primario fue positivo en $ 1.990.322
millones, que tras el pago de intere-
ses de la deuda, por $ 1.354.793millo-
nes, se convirtió en un saldo finan-
ciero favorable de $635.529millones.
“TMAP. El superávit fiscal: política
de Estado. VLLC”, destacó el presi-
dente JavierMilei.
Por su parte, el jefe del Palacio de
Hacienda resaltó la continuidad de la
solvencia fiscal y remarcó que, “tal
como prevé el proyecto de Presu-
puesto 2027, el sector público alcan-
zará el año que viene un superávit
financiero cumpliendo con todas sus
obligaciones por cuarto ejercicio
consecutivo”.
En la misma línea, el secretario de
Finanzas, Federico Furiase, remarcó
que esta disciplina fiscal está permi-
tiendo superar el shock externo pro-
vocado por la suba de la tasa de inte-
rés en Estados Unidos y en Japón y
por el alza del precio del petróleo “sin
que la gente se esté enterando”.
De esta forma, en los primeros
ochomeses del año, el sector público
acumuló un superávit primario de
aproximadamente 1,1% del PIB y un
superávit financiero de aproximada-
mente 0,2% del PIB, en línea con el
programa con el FMI.
Según la información oficial, los
ingresos subieron 32,2% con una caí-

da real de 1%, producto de la persis-
tente caída de la recaudación impo-
sitiva. Esto se compensó con un
incremento del gasto de 32,9%, que
representa unabaja real de0,5%.
Según cálculos de Iaraf, los mayo-
res y más significativos recortes de
partidas se observaron en jubilacio-
nes (2,5%); asignaciones familiares
(3,7%); salarios públicos (7,2%); trans-
ferencias corrientes a provincias
(15,2%), y otros gastos para el funcio-
namiento del Estado (2,6%).
Por otro lado, hubomayores giros
para pagar prestaciones del Pami
(4,9); laAsignaciónUniversal porHijo
(4,7%); las pensionesno contributivas
(4,2%), y en la compra de energía
(4,2%).
Caputo remarcó que las transfe-
rencias a las universidades tuvieron
un incremento real de 9,7%, en línea
con lo quemarca la ley. No obstante,
las universidades comenzaron un
plan de lucha por un aumento en el
financiamiento y de los salarios de
los docentes.
También hizo hincapié en el gasto
de capital, que alcanzó a $ 403.965
millones (+90,3%), donde sedestacan
las obras viales y las correspondien-
tes a Conea, así como la reactivación
de las tareas en el complejo hidroe-
léctrico La Barrancosa-Cóndor Cliff,
en SantaCruz.

VieneelFMI
En este contexto, durante el fin de
semana llegará al país una nueva
misión del FMI para comenzar desde
el lunes con la tercera revisión del
programa en curso. Será una delega-
ción integrada sólo por personal téc-
nico, que se estima permanecerá al

menos una semana en Buenos Aires
ymantendrá reuniones conel equipo
del Ministerio de Economía y del
Banco Central. Estará liderada por
Joyce Wong, la jefa del caso
argentino,
De la aprobación de esta auditoría
depende un nuevo giro de U$S 1.000
millones, que servirán para compen-
sar un pago deU$S 800millones que
la Argentina debe realizarle al FMI el
próximoviernes 25 de septiembre.
La aprobación del acuerdo estaría
encaminada, dado que, con la com-
pra de U$S 14 mil millones de reser-
vas, el Gobierno corrigió uno de los
desvíos que se habían producido en
el primer trimestre.
El único punto directo en debate
sería la estimación de superávit pri-
mario. En el proyecto de Ley de Pre-
supuesto 2027, el Gobierno lo estimó
en 1,3% para 2026, cuando en rigor el
acuerdo comprometía 1,4%. Esto
marca un leve desvío que no debiera
trabar el visto bueno del equipo
técnico.
Pero la pelea sórdida estará por el
nivel del tipode cambio. El FMIman-
tiene su postura de que el Gobierno
nacional debe acelerar aún más la
compra de dólares y el levantamien-
to de la totalidad de las restricciones
cambiarias. Para el organismo, este
debiera ser uno de los mecanismos
directos para conseguir los dólares
que le faltan al Tesoro nacional para
hacer frente al pago de la deuda
pública el añoqueviene.
En cambio, la conducción econó-
mica, con el respaldo absoluto del
Presidente, quiere evitar este camino
para evitar el impacto en la inflación.
Esta discrepancia fue el principal
motivo por el cual se demoró el
cierre de la segunda revisión aprinci-
pios de año. No obstante, comohasta
el momento Argentina cumplió con
sus obligaciones y con la mayoría de
las metas impuestas, el FMI fue laxo
con esta exigencia a la espera de
cómo se sucederán los hechos en el
año electoral.
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