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Caputodestacó la
relaciónconLlaryoray
conelministroAcosta
DIÁLOGO. El ministro libertario mencionó ocho
veces a su par provincial. Resaltó el vínculo
con el gobernador de Córdoba y el trabajo
en conjunto para transferir rutas nacionales

PERMANENTE. El diálogo entre Acosta y el ministro Caputo es permanente, destacaron ambos. Ayer se encontraron a solas.

JOSÉGABRIELHERNÁNDEZ

El ministro de Economía, Luis
Caputo, mostró una fuerte sintonía
con la administración de Martín
Llaryora y, especialmente, con su
principal interlocutor económico en
Córdoba: el ministro de Economía y
Gestión Pública provincial, Guiller-
moAcosta.
Durante su exposición ante la
Bolsa de Comercio, Caputo mencio-
nó enochoocasiones aAcosta, siem-
pre para destacar el diálogo y la cola-
boración entre ambas administracio-
nes. Luego sumó otras dos referen-
cias al funcionario cordobés al res-
ponder preguntas de la prensa.
La relación institucional entre
ambos es fluida, de hecho ayer tuvie-
ron un encuentro a solas en la sede
de la Bolsa de Comercio. Fuentes
conocedoras del vínculo señalaron
que el contacto es prácticamente
cotidiano. “Están permanentemente
en contacto porWhatsApp y, cuando
es necesario, en comunicación tele-
fónica”, indicaron.
Caputo extendió esa buena rela-
ción al gobernador Martín Llaryora.
“Con Martín, con el gobernador en
particular, en las veces que me ha
tocadohablar, siempre bien”, señaló.
“Como decía, Guillermo Acosta es
uno de los ministros (provinciales)
con el que más hablo”, afirmó. Y
agregó: “Para nosotros es importante
que les vaya bien a las provincias y
que le vaya bien aArgentina”.
El ministro nacional aseguró que
mantiene “muy buena relación” con
prácticamente todos los gobernado-
res y destacó el carácter federal del

programaeconómico.
También negó haber recibido
reclamos de los mandatarios por
transferencias o recursos vinculados
con el Impuesto a los Combustibles.
“No he tenido ningún reclamo de
ningún gobernador al respecto, todo
lo contrario”, sostuvo.
El ministro destacó además deci-
siones tomadas por la Nación para
aliviar financieramente a las provin-
cias, entre ellas adelantos y reduccio-
nes de tasas. Según explicó, algunas
jurisdicciones pagaban tasas del 40%
o45%y laNación las redujo al 15%.

Rutas y financiamiento
Uno de los temas concretos de la
agenda Córdoba-Nación es la
infraestructura vial. “También esta-
mos trabajandomuyde cerca con las

provincias, incluido con ‘el Guille’
acá, cediéndole rutas que por ahí
nosotros no tenemos la plata para
hacer, pero ellos las pueden hacer”,
afirmó textualmente Caputo. Se refe-
ría a la ruta nacionalNº 19.
“En algunos casos cediendo prés-
tamosque tenemosdemultilaterales.
Hayun trabajo en conjuntomuybue-
no con los gobernadores”, agregó.
Acosta, por su parte, comentó a
LaVozque el vínculo se extiende a
diferentes áreas de la relación finan-
ciera entreCórdoba y laNación.
Uno de los últimos temas fue el
financiamiento internacional obteni-
do por la Municipalidad de Córdoba
por U$S 120millones, operación que
requirió aval provincial y nacional. El
préstamo fue estructurado por
Deutsche Bank junto con fondos e
inversores institucionales internacio-
nales, con garantía de la Provincia y
participación del Banco de Córdoba
comoagente de la contragarantía.
Acosta indicó que también existe
interacción por futuras colocaciones
de deuda, consenso fiscal, recauda-
ciónprovincial, acuerdosmultilatera-
les y ejecucióndeobras.

Economíabusca
financiarsecon
el fondopara
indemnizaciones

RobertoPico
Corresponsalía Buenos Aires

Cuandoelministro deEconomía,
Luis Caputo, presentó el programa
financiero 2026/2027 se guardó
una carta: el flujo de dinero adicio-
nal que el Estadonacional tendrá en
2027 por los fondos que generará el
Fondo de Asistencia Laboral
(FAL), destinado al pago de indem-
nizaciones.
La jugada quedó al descubierto
estemiércoles cuando elMinisterio
de Economía dictó la resolución
1.276/2026 que reglamentó la for-
ma en que podrá ser invertido el
flujo de dinero que provenga de
este instrumento.
El FAL es un esquema de capita-
lización obligatorio, por el cual las
empresas del sector privado van
acumulando aportes mensuales en
una cuenta a su nombre para finan-
ciar compromisos futuros por des-
pido e indemnizaciones.
Fue creadoen laReformaLaboral
y serán administradas por socieda-
des autorizadas por la Comisión
Nacional deValores (CNV).
Lasmicro, pequeñas ymedianas
empresas pagan 2,5% de su masa
salarial y las grandes empresas el
1%. Pero esto no constituye un
aumento del costo laboral, dado
que se descuenta de las contribu-
ciones patronales.
Así el FAL genera dos situacio-
nes: abre una ventana nueva de
dinero hacia el mercado financiero
y en contrapartida genera una caída
de los fondos que se aplican a la
seguridad social.
Los fondos del FAL generarán
desde 2027 unamasadedineroque
puede ser capturada por el Estado

MEDIDA. Reglamentó la
utilización del FAL y puso
topes a la inversión en
títulos provinciales, pero
dispuso que sea ilimitada en
bonos que emita la Nación.

nacional en un año electoral que no
luce sencillo en materia de finan-
ciamiento. Se estima que el
FAL puede alcanzar los U$S 4 mil
millones.
Para asegurarse tener prioridad
en el acceso a ese flujo, Caputo
redactó una resolución a su medi-
da: le fijó un límite a la compra de
deuda emitida por provincias y
municipios, pero no le puso tope a
la adquisicióndel Estadonacional.
El listadode instrumentos autori-
zados para conformar las carteras :
títulos de deuda del Estado nacio-
nal, títulos dedeudadeprovincias y
de la Ciudad Autónoma de Buenos
Aires, depósitos bancarios en enti-
dades financieras autorizadaspor el
Banco Central y Obligaciones
Negociables emitidas por firmas
privadas en el país.
Los topes que deberán respetar-
se son los siguientes: hasta un 15%
endepósitos bancarios en unamis-
ma entidad financiera y empresas
vinculadas; hasta un 15% de deuda
provincial en formaagregadayhas-
ta 5% por jurisdicción; hasta 20%
en obligaciones negociables priva-
das, y hasta 10% en instrumentos
vinculados al tipo de cambio
(dólar link).
Esto significa que sólo un 10% de
los fondos podrá ser invertido en
instrumentos en dólares. El 90%
restante tendrá que estar nominado
enpesos ypagaderos enpesos.
Pero ademásdel límite, Caputo le
puso exigentes condiciones a la
deuda provincial dado que para
invertir en títulos provinciales u
obligaciones negociables el valor
debe tener calificación AAA, dicta-
do por al menos dos calificadoras
locales. Almomento, sólo laCiudad
de Buenos Aires tiene títulos con
esa nota. Los siguientes mejor cali-
ficados son los de Córdoba y Neu-
quén conAA.
La norma comenzará a regir des-
de noviembre de este año y aún
resta la reglamentaciónmás fina de
laCNV.
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