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INFLACION ESTABLE. Para las consultoras privadas, la inflacion de julio estara en el 2%. Con lo cual se habria detenido el proceso de desinflacién de los tiltimos dos meses.
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Ahora el mercado espera que
la economia crezca menos

RECORTE. Un informe del BCRA revel6 que los principales analistas redujeron sus expectativas de
expansion del PIB en 2026 a 2,7% desde el 3% previo. Esperan estabilidad de precios y del dolar.

Roberto Pico
Corresponsalia Buenos Aires

Elmercado estima que se manten-
drd la estabilidad de precios y cam-
biaria, pero la actividad econémica
crecera menos de lo previsto y no
habrd mejoras en los niveles de
empleo enlo que resta de 2026.

Estas son las conclusiones que
surgen del Relevamiento de Expecta-
tivas de Mercado (REM) correspon-
diente a julio que publico ayer el Ban-
co Central.

En esta oportunidad participaron
de la encuesta 33 consultoras y cen-
tros de investigacion y 12 institucio-
nes financieras. Los datos fueron
recogidos entre el 29 y el 31 de julio.

La correccion mas fuerte se obser-
vo en el nivel de actividad. Los opi-
nantes redujeron la expectativa de
crecimiento a 2,7%, desde el 3% de la
evaluacion de junio.

Este recorte es producto de un
fuerte deterioro en el segundo tri-
mestre. Enlamedicion del mes pasa-
do se estimaba que ese periodo
cerrarfa con un crecimiento de 0,6%
y en el cdlculo actual se paso a una
cafdade 0,4%.

Si bien se mantuvieron las proyec-
ciones en torno a crecimientos de 1%
para el tercer y cuarto trimestre, el
cambio de tendencia puede llevar a
nuevas modificaciones en los meses
subsiguientes.

A principio de afio, tanto el Gobier-
no como los organismos multilatera-
les esperaban una mejora del PIB del
orden de 3,5%, con lo cual lo que
sucedio en el segundo trimestre es

un llamado de atencion al rumbo de
la economia. Ademads, habilita a mds
recortes.

En este escenario, resulta logico
que las proyecciones de empleo se
hayan mantenido estables. Segun los
especialistas, en el mejor de los casos
la tasa de desocupacion continuara
en torno al 7,5%.

Esta meseta en la cual habria
entrado la economia en materia de
actividad y empleo convive con esti-
maciones de estabilidad en precios y
en el tipo de cambio.

Para el promedio de las consulto-
ras lainflacion de julio fue de 2%, con
lo cual se habria detenido el proceso
de desinflacion, aunque en un nivel
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Exabrupto de Caputo
LerespondiolaUIA

El presidente de la Union Industrial
Argentina, Martin Rappallini, salié al
cruce del exabrupto del ministro de
Economia, Luis Caputo, al sostener
que "no son declaraciones felices".
"Defenderlaindustrianoes
incompatible con defender la
estabilidad macroecondmica, la baja
delainflacién, elequilibrio fiscal, la
normalizacién de la economia’, sefialo
elrepresentante industrial. En
declaraciones radiales, insistio en el
pedido de mejorar la competitividad.

acotado. Para los proximos meses se
espera que el costo de vida tenga
variaciones entre 1,6% y 1,8%. De esta
forma, para todo 2026 se calcula una
inflacion de 29,8% y para los proxi-
mos 12 meses de 21,8%.

En cuanto al ddlar, los analistas lo
calcularon en $ 1.512 (a nivel mayoris-
ta) para fines de agosto y en $ 1.652 al
cerrar 2026, acompafiando la infla-
cion. A suvez, esperan estabilidad en
la tasa de interés en torno al 22%.

También calcularon que las expor-
taciones superaran los U$S 100.000
millones y que las importaciones
seran de U$S 76.600 millones, lo cual
dejaria un superavit comercial de
U$S 24.000 millones.

En los ultimos dias, y probable-
mente con estos datos sobre la mesa,
el Gobierno sali6 a dar un mensaje de
optimismo acerca del futuro de la
economia, pero advirtiendo que no
habrd cambio de rumbo.

El presidente, Javier Milei, anticipo
que “no habrd un plan platita” para
apuntalar la economia diaria de cara
alaeleccion de 2027. Asimismo, tildo
de “asesinos” a quienes les piden que
intervenga en la microeconomia.

Al mismo tiempo, el ministro de
Economia, Luis Caputo, tuvo duros
términos a quienes opinan que el
plan actual estd afectando a activida-
des que son motores del dia a dia
como la industria, la construccion y
el comercio.

Eljefe de Palacio de Hacienda llego
atildar de “tarados” a quienes se que-
jan por la contraccion de algunos
segmentos productivos, afectados
por el cambio del modelo econémico
vy laapertura comercial.

Laapuestadel BCRA

Sibien desde el Banco Central des-
tacaron que las expectativas de creci-
miento extienden a tres anos el ciclo
expansivo, admitieron que evaluan
distintas opciones para que se
extienda a todos los sectores, en linea
con lo que reclamo el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI).

En ese sentido, el titular de la enti-
dad, Santiago Bausili, revel6 que el
objetivo central sera crear las condi-
ciones para que haya una mejora en
el crédito, que aun es muy bajo en
relacion al tamafio de la economia
argentina.

El funcionario senalé que en la
reforma del Mercado de Capitales
que se enviara al Congreso Nacional
existe un capitulo especial por el cual
se buscard fortalecer el crédito. Pun-
tualmente, se procurard flexibilizar el
tema de las garantias, que es uno de
los obstaculos que empuja a muchas
personas y empresas a buscar recur-
sos fuera del circuito bancario donde
pagan tasas muy elevadas.

Bausili reiter6 que no se estudia
ninguna opcion para ayudar al 12,7%
de las familias morosas e insistio en
que es un tema que estan resolvien-
do los bancos.

Por su parte, el vicepresidente de la
entidad, Vladimir Werning, insistio
en que aquellas empresas o comer-
cios que no logran mejorar su nivel
de actividad deben encarar el desafio
de adecuar su operacion a una eco-
nomia con baja inflacion.

Fl Gobierno le pagd USS 852 millones
al EMIy cayeron las reservas brutas

Corresponsalia Buenos Aires

El Gobierno nacional le pagé ayer
al FMI un vencimiento de U$S 852
millones correspondiente al progra-
ma en curso. De esta forma, las
reservas brutas del Banco Central
cayeron a U$S 48.835 millones. En la
rueda la autoridad monetaria com-
pro U$S 41 millones.

Desde la entidad explicaron que
en esta etapa “no estamos en el mer-
cado en forma activa, sino que esta-
mos comprando lo que el mercado
nos da”. El tipo de cambio oficial se
mantuvo en $ 1.520 y el mayorista

subid a $1.499.

Desde principios de afio la adqui-
sicion de reservas supero los U$S
13.700 millones y no hay fijado un
objetivo para los meses que restan
de 2026.

En otro orden, y ante el aumento
del flujo de dolares que se espera en
los proximos meses, el presidente
del BCRA, Santiago Bausili, sefiald
que la Argentina se debe un debate
acerca de la posibilidad de habilitar
el crédito en dolares para quienes no
son generadores de divisas.

Luego de la crisis de 2001 se esta-
blecio por ley que el sistema finan-

ciero no puede prestarle dolares a
empresas que no sean exportadoras
y por lo tanto ingresen dolares al
pais. Recientemente se amplio el
espectro a empresas que puedan
conseguir un aval en dolares.

En una conferencia de prensa que
ofrecio en la sede de la entidad, Bau-
sili dijo que la regulacion tras la crisis
procurd evitar el descalce de mone-
das, pero que ahora obra como un
condicionante en un mercado cada
vez mas chico.

Bausili reiter6 que no se levantara
el cepo cambiario que se mantiene
sobre las empresas.
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