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Negocios

Actividad. | 2
economia reboto
€1 a20StO, Pero
con la industria
en negaivo

INDICADOR. El estimador de OJF marco un alza
interanual de 0,6% y de 1,7% mensual. Pero la
UIA marc6 una caida del 5,7%. En un mismo
sector hay rubros que crecen y otros con bajas.

Diego Davila
ddavila@lavozdelinterior.com.ar

a economia argentina mos-

tré en agosto un rebote del

1,7% mensual desestaciona-

lizado, revirtiendo la con-
traccion de julio (con bajas de 1%
interanual y 2,3% mensual) y anotan-
do una leve suba del 0,6% en la com-
paracion interanual, segun el Indice
General de Actividad (IGA) presenta-
do ayer por la consultora Orlando J.
Ferreres & Asociados (OJF).

Con este resultado, el nivel general
de actividad acumula un modesto
crecimiento del 0,4% en los primeros
ocho meses del afo.

De esta forma, es dificil que el ter-
cer trimestre la economia termine en
positivo y se llegue este afio a cum-
plirse la proyeccion de crecimiento de
3% que esta en el Presupuesto 2027.

Sin embargo, pocas veces se ha vis-
fo tanta heterogeneidad como en estos
tiempos: mientras minerfa, energia y la
exportacion muestran mucha vitali-
dad, el sector alimentario permanece
estable, al tiempo que buena parte de
laindustria no para de caer.

El IGA releva 11 sectores, de los
cuales ocho crecieron en agosto. El
desempeno positivo estuvo liderado
por el rubro de minas y canteras, que
creci6 17,6% anual y un acumulado
de13,3% enlo que va de 2026.

Por su parte, electricidad, gas 'y
agua aceleraron su expansion hasta
registrar un aumento del 11% intera-
nual en agosto y un avance acumula-
do del 4,5%.

También crecio el rubro logistica
2,1% interanual y 2% en el acumulado
del afio; intermediacion financiera
1,1% vy 5,2%, respectivamente; activi-
dad inmobiliaria y alquiler 1,1% y
1,1%, respectivamente; y la construc-
cion 1% interanual y 1,1% acumulado.

En contraste, el sector agropecua-

rio retrocedio un 5,3% interanual en
agosto, explicado por la menor inci-
dencia de la agricultura en este perio-
do del afio, pero principalmente por
una menor faena en la ganaderfa,
aunque conserva una mejora del 6%
en el acumulado de los primeros
ocho meses.

Desde la consultora precisaron
que la suba mensual del nivel general
debe entenderse en relacion ala con-
traccion registrada en julio (-2,3%) y
no necesariamente como el anticipo
de incrementos de similar magnitud
hacia los proximos meses.

Laindustria no logra repuntar

Por su parte, la industria en general
estd en terreno negativo, pero tam-
bién mostrando suertes diversas. El
informe de OJF refleja casi estabili-
dad interanual (+0,3%) pero una caida
de 2,2% en el periodo enero-agosto
comparado con igual lapso de 2025.

Pero el relevamiento que aportoé la
Union Industrial Argentina (UIA) en
el ultimo informe del Centro de Estu-
dios de la UTA (CEU-UIA) muestra
que la actividad industrial cayo 0,3%
mensual en términos desestacionali-
zadoy 5,7% interanual.

Con estos registros, el sector fabril
acumula una merma del 3% entre
enero y agosto frente al mismo perio-
do de 2025, situdndose ademds un
11% por debajo de los niveles obser-
vados en 2022y 2023.

Sinrepunte. "No veo unrepunte en
el corto plazo; esta tendencia a la baja
va a seguir, N0 se ve Un escenario de
cambio, por mas que el crédito se
recupere. Desde la Provincia se estan
implementando algunas lineas de
crédito para consumoyalgovaa
movilizar, pero no vemos un cambio
sustancial’, indica el titular de la UIC.
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AUTOMOTRIZ. En agosto, el rubro mejoré 6,3% mensual, pero cay6 17% en el afio.

Entre los mds golpeados de las
manufacturas estan la maquinaria y
equipo, los insumos para la construc-
ciony laindumentaria, afectados por
la debilidad del consumo interno y la
competencia importada.

Segun la UIA, los despachos de
cemento cayeron 3,7% en el acumu-
lado respecto al afio pasado, pero
comparado con enero-agosto de
2022 la caida es de 26%. En la pro-
duccion de autos, las bajas son de
17% y 19% respectivamente.

En cambio, el acumulado del aiio
en la produccion de acero mejoro
9.3% respecto aigual periodo de 2025,
pero estd 12% por debajo de 2022.

Las unicas industrias que en el
acumulado anual estdn “en verde”
son las lacteas, 4,5% respecto a 2025
v 3% comparado con 2022; la faena
porcina con 12,4% y 23%, respectiva-
mente; la molienda de oleaginosa
con 3,6% comparado con 2025y 9%
frente a 2022; y la actividad exporta-
dora a Brasil con 4,2% y 2%, respecti-
vamente.

Aun asi, en el acumulado hay otros
rubros de la industria alimentaria en
baja, como bebidas, con caidas de
3,5% frente a 2025 y 14% comparado
con 2022; y faena vacuna 6,4% y
5,6%, respectivamente.

Lamenor actividad industrial estd
directamente vinculada con la baja
en el consumo en el mercado inter-
no. Segun el IGA de OJF, las ventas
mayoristas y minoristas cayeron
0,1% interanual y 1,3% en el acumula-
do hasta agosto.

Problemas de competitividad

Mas alld del descenso en el consu-
mo, hay un problema estructural de
competitividad que afecta a siete de
cada 10 industriales, incluso los que
vienen creciendo, segun destaca el
presidente de la Union Industrial de
Cordoba (UIC),José Manuali.

“El ddlar se estanco, mientras que
siguieron aumentando los costos
internos; ademas, la estructura impo-
sitiva no ha mejorado y hay un gran
reacomodamiento de precios relati-
vos. Por ejemplo, se triplico el costo
tanto del gas como de la electricidad
porque se perdio todo el subsidio. El
efecto de la guerra en el Estrecho de
Ormuz pegd sobremanera y no se
puede trasladar a precios por la
importacion. Esto hace que la renta-
bilidad caiga drdsticamente”, resalta
el dirigente industrial.

Para Manuali, las industrias deben
mejorar la productividad mejorando la
eficiencia, sumando tecnologia y digita-
lizando procesos. Pero muchas no tie-
nen margen para la inversion y las altas
tasas hacen dificil el acceso al crédito.

Arcor
emite ON
por hasta
US$S 80
millones

FINANCIACION. El objetivo
es refinanciar deudas. Para
esta emision, logro la
maxima calificacion de
Moody’s: “AAA.ar”.

Arcor anuncio ayer a la Comision
Nacional de Valores (CNV) la emi-
sién de obligaciones negociables
(ON) por hasta U$S 80 millones, con
destino arefinanciacion de deudasyy,
si queda un remanente, para capital
de trabajo.

La subasta se hard el proximo jue-
ves 1 de octubre de 10 a16 y la colo-
cacion se estructurard con dos clases
de titulos. Segun lo detallado, la lici-
tacion empezard con un monto ini-
cial de U$S 40 millones, ampliable
hasta el tope de U$S 80 millones.

Laofertaincluye las ON Clase 7 en
dolares a 36 meses, con amortiza-
€ién en un unico pago al vencimien-
toy tasa fija por licitar, que se podra
suscribir en efectivo o en especie.
También incluye las ON Clase 8 en
pesos a 18 meses, devengando inte-
reses a tasa variable Tamar Privada
mas un margen alicitar.

Previo al lanzamiento de la ofer-
ta, la agencia Moody’s Local AR
asigno a estas ON la calificacion
“AAA.ar” con perspectiva estable.
Esta nota constituye el nivel mas
alto dentro de la escala nacional de
riesgo crediticio.
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