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Importaciones

Las compras al exterior
ya pesan en los shoppings

Las compras al exterior me-
diante servicios de courier conso-
lidaron una tendencia que venia
creciendo entre los consumidores
argentinos. En junio, las importa-
ciones realizadas bajo esta moda-
lidad alcanzaron un récord de
USS$125 millones, con un aumento
interanual del 73,8% y un nuevo
maximo histoérico. En el primer
semestre de 2026, las operaciones
via courier acumularon US$643
millones, un 104,2% mas que en
igual periodo de 2025. Frente a
junio de 2024, antes de la flexibi-
lizacién del régimen, el incremen-
to alcanza el 641,5%. Segtin un
informe de la consultora
Analytica, el volumen importado
a través de este canal ya equivale
al 40% de las ventas de indumen-
taria, articulos deportivos, electré-
nica, muebles, decoracion y jugue-
tes realizadas en los mas de 70
centros comerciales relevados por
el Indec. En 2024, esa proporcion
era inferior al 10%. Aunque toda-
via representa una porcion redu-
cida del comercio exterior, su im-

PANORAMA

Nuevos habitos de compra.

pacto crece en los rubros donde
compite con la producciéon nacio-
nal. El avance del courier estuvo
acompaiiado por cambios regula-
torios que facilitaron las compras
internacionales, como la amplia-
cién de la franquicia libre de tri-
butos de USS50 a USS400 por
envio. Desde la industria advier-
ten por la mayor competencia en
sectores como textiles, electroni-
ca, electrodomésticos y juguetes.

El REM prevé inflacion
del 2% en julio.

El Relevamiento de Expectativas
de Mercado (REM) del Banco
Central de la Repuiblica Argen-
tina (BCRA) mantuvo en 2% la
proyeccion de inflacion para ju-
lio. Ademas, los analistas redu-
jeron la expectativa de inflacién
anual a 29,8% y estimaron un
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délar oficial de $1.652 para diciembre, por debajo del relevamiento
anterior. También ajustaron a la baja la previsién de crecimiento
del Producto Interno Bruto (PIB) para 2026, que pasé a 2,7%.

INDICADORES BURSATILES Y FINANCIEROS

CIUDADES iNDICES PUNTOS VARIACION
Puntos Porcentajes

Nueva York Dow Jones 53.885,16 -463,96 -0,85%
Londres FTSE 100 -0,85% -20,41 -0,19%
Francfort DAX 26.140,13 +13,83 +0,05%
Paris CAC 8.699,71 +30,41 +0,35%
Zurich Swiss Index 14.518,75 -32,81 -0,23%
Tokio Nikkei 225 65.683,26 -617,18 -0,93%
Buenos Aires  Merval 3.100.731,75 -55.599,99 -1,76%
San Pablo Bovespa 175.546 -2.180 -1,23%
DOLAR EURO

Buenos Aires |Cérdoba Buenos Aires |Cérdoba
Compra  $1.470 | compra $1.470 | Compra $1.670 [ Compra $1.646
Venta $1.520 | Venta $1.530 | Venta $1.770 | Venta $1.814

El riesgo pais se acercé

La bolsa porteia operd ayer en

a los 450 puntos basicos

bajay el indice lider S&P Mer-

val retrocedié un 1,76% a 3.100.731,75 puntos. En un panel con
movimientos negativos, las principales bajas correspondieron a
Tenaris (-6,8%), Mercado Libre (-5,4%) y Globant (-3,7%) . En
cuanto a los ADRs reflejaron resultados negativos. Acerca del
riesgo pais, llegé el dia jueves a los 446 puntos basicos. Por otro

lado, el délar “blue” bajé $ 10y

cotizé a $ 1.530 para la venta.

La UIA le respondié a Caputo
y pidié mayor competitividad

La entidad sostuvo que la industria necesita igualdad de condiciones.

La Unidén Industrial Argentina
(UIA) respondi6 a las declaracio-
nes del ministro de Economia, Luis
Caputo, quien habia cuestionado a
quienes advierten sobre la situa-
cion de la industria y afirmé que el
sector cayd 10% entre 2011 y 2023
“pese a los subsidios”. El presiden-
te de la entidad, Martin Rappallini,
evit6 profundizar la confrontacion,
pero sostuvo que “no son declara-
ciones felices que ayudan al dialo-
go” y remarco que la defensa de la
industria no es incompatible con la
estabilidad macroeconémica que
impulsa el Gobierno.

El intercambio volvi6 a poner en
evidencia las diferencias entre el
Gobiernoy el principal representan-
te del sector manufacturero, en
momentos en que la administra-
cion nacional avanza con una mayor
apertura comercial y flexibiliza las
importaciones, mientras la indus-
tria reclama condiciones para me-
jorar su competitividad.

Rappallini aseguré que la UIA
comparte objetivos como la baja de
la inflacidn, el equilibrio fiscal y la
normalizacién de la economia, pero
insistio en que el debate también
debe contemplar las dificultades
que enfrentan las empresas para
producir en el pais. “Defender la
industria no es incompatible con
defender la estabilidad macroeco-
némica”, afirmo.

En ese sentido, sostuvo que las
compaiiias manufactureras no bus-
can privilegios ni mayores niveles de
proteccion, sino “las mismas condi-
ciones para competir con el mundo”.
Entre los principales obstaculos men-
ciono la presion impositiva, los cos-
tos laborales, la infraestructura, el
acceso al financiamiento, la compe-

“No son declaraciones felices que ayudan al didlogo”, afirmé Rappallini.

tencia desleal, el bajo consumo y la
caida de la actividad en distintos
sectores fabriles.

El dirigente también pidi6 recono-
cer el aporte del empresariado indus-
trial. “Hay que empezar a valorar al
empresario industrial que invierte en
innovacion y exportaciones”, afirmo,
al tiempo que recordd un informe
elaborado por la UIA segtn el cual la
carga tributaria sobre la produccion
alcanza el 52%, uno de los niveles mas
altos a nivel internacional.

Como respaldo a su planteo, la
entidad destac6 que la industria
representa el 18% del Producto
Bruto Interno (PBI), genera el 20%
del empleo formal y aporta el 27%
de la recaudacion tributaria. Para la
UIA, esos niumeros reflejan el peso
que conserva el sector en la econo-
mia y justifican la necesidad de
avanzar en reformas que mejoren
su competitividad.

Las criticas a Caputo también
fueron compartidas por Daniel
Rosato, presidente de Industriales
PyMEs Argentinos (IPA). El diri-
gente reclamo una mesa de didlogo
urgente para analizar la estructura
de costos de las fabricas y advirti6
que producir en Argentina implica
afrontar cargas que no existen en
otros paises. Ademas, cuestion6
que las empresas locales deban
competir con importaciones sin
igualdad de condiciones.

Elintercambio dejo6 en evidencia
las diferencias entre el Gobiernoy el
principal representante de la indus-
tria sobre como mejorar la competi-
tividad. Mientras el oficialismo pone
el foco en la apertura comercial y la
estabilidad macroecondmica, la UIA
insiste en que esas medidas deben
ir acompanadas por una reduccion
de los costos que enfrentan las em-
presas para producir y competir.

La produccion de vehiculos cay6 18% en siete meses

La industria automotriz contintia atravesando un
afio complejo. Entre enero y julio, las terminales
radicadas en el pais fabricaron 235.847 vehicu-
los, un 18% menos que en el mismo periodo de
2025, segln informé la Asociacién de Fabricas
de Automotores (Adefa). En julio se produjeron
31.189 unidades, lo que representé una baja del
16% interanual y del 15,8% frente a junio. Desde
la entidad explicaron que el nivel de actividad
responde al proceso de ajuste de stocks ya la
debilidad del mercado interno. Las ventas a
concesionarios siguieron mostrando el mayor
deterioro. Durante julio se entregaron 34.178

vehiculos, un 31,9% menos que un afio atris y un
22,4% por debajo del mes anterior. En los prime-
ros siete meses del afio, las ventas mayoristas
acumularon 262.307 unidades, con una caida in-
teranual del 24,9%. El desempeio fue diferente
en el frente externo. Las exportaciones alcanza-
ron 23.377 unidades en julio, con un crecimiento
del 28,3% respecto del mismo mes de 2025 y del
4,5% frente a junio. En el acumulado del afo, los
envios al exterior sumaron 150.270 vehiculos, un
1,6% mas que en igual periodo del afio pasado.
El presidente de Adefa, Rodrigo Pérez Graziano,

Las terminales reclamaron una baja de impuestos.

sostuvo que el sector necesita avanzar en nuevas
mejoras para fortalecer su desempeio internacio-
nal. En ese sentido, reclamé a provincias y munici-
pios una reduccion de la presién tributariay de las
tasas locales, al considerar que esos costos restan
competitividad a la produccién argentina y dificul-
tan la insercién en los mercados externos.
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