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El consumo volvié a
caer en junio.

El consumo de los hogares vol-
vié a retroceder en junio y re-
tomo las variaciones negativas
registradas durante el primer
trimestre. Segun el Indicador
de Consumo (IC) de la Cdmara
Argentina de Comercioy
Servicios (CAC), el gasto mos- {
tré una caida interanual de 1% TR T 22
y un descenso desestacionalizado de 1,6% frente a mayo. Los ru-
bros mas afectados fueron transporte y vehiculos, con una baja
de 7,4% por el menor patentamiento de autos, e indumentariay
calzado, que cay6 4,6%. También retrocedié recreacién y cultura.
En contraste, vivienda, alquileres y servicios publicos crecié 9,4%
impulsado por el aumento de la demanda eléctrica.

El agro liquido
US$2.918 millones.

La agroindustria liquidé
US$2.918 millones en julio, lo
que representd una caida de
3% interanual, segiin datos de
la Camara de la Industria
Aceitera de la Republica
Argentina (Ciara) y el Centro
de Exportadores de Cereales
(CEQC). En los primeros siete
meses del afio, el ingreso de divisas del sector alcanzé los
US$16.297 millones, con una baja de 16% frente al mismo perio-
do de 2025. Las entidades explicaron que la comparacion esta
condicionada por julio del afo pasado, cuando terminé un esque-
ma temporal de reduccién de derechos de exportacion que habia
impulsado las ventas externas. En 2026, el ritmo responde a una
campafia agricola mas cercana al promedio histérico.

INDICADORES BURSATILES Y FINANCIEROS

CIUDADES iNDICES PUNTOS VARIACION
Puntos Porcentajes

Nueva York Dow Jones 53.178,41 +693,38 +1,32%
Londres FTSE 100 10.857,70 -10,35 -0,10%
Francfort DAX 26.001,31 +372,07 +1,45%
Paris CAC 8.613,82 +104,18 +1,22%
Zurich Swiss Index 14.371,77 +25,63 +0,18%
Tokio Nikkei 225 63.754,90 -607,12 -0,94%
Buenos Aires Merval 3.274.44325 -16.879,42 -0,51%
San Pablo Bovespa 178.000 +1 0,00%
DOLAR EURO

Buenos Aires |Coérdoba Buenos Aires |Cérdoba
Compra  $1.465|compra $1.465 | Compra $1.670 | Compra $1.644
Venta $1.515 | Venta $1.525 | Venta $1.770 | Venta $1.812

El riesgo pais bajé a 411 puntos basicos

La bolsa portena operé ayer en baja y el indice lider S&P Merval
retrocedi6 un 0,51% a 3.274.443,25 puntos. Dentro de un panel con
movimientos mixtos, las principales subas correspondieron a Grupo
Financiero Galicia (+1,7%), mientras que la mayor caida fue de Loma
Negra (-1,7%). En cuanto a los ADRs reflejaron resultados mixtos.
Acerca del riesgo pais, llegé el dia jueves a los 411 puntos bésicos.
Por otro lado, el délar “blue” bajé $ 10y cotizé a $ 1.555 para la venta.
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Milei ratificé que no auxiliara a
las familias con deudas impagas

Si bien la mora bajé en
junio, alcanza al 12,8%
de los hogares, casi el
triple del ano pasado.

MARTIN IPARRAGUIRRE
De nuestra Redaccién

Si algo no se le puede objetar al
presidente Javier Milei es la cohe-
rencia entre sus posturas ideoldgi-
casy su accién politica. El jefe de
Estado ratificé ayer que no inter-
vendra en auxilio de miles de fami-
lias argentinas que estan cada vez
mas ahogadas entre su creciente
endeudamiento para sostener el
nivel de vidayla caida de sus ingre-
sos. “Nadie les puso una pistola en
la cabeza para endeudarse”, aseve-
ré en una entrevista radial, donde
replicé declaraciones previas de su
ministro de Economia, Luis
Caputo, quien horas antes habia
asegurado que la crisis de morosi-
dad de las familias argentinas “es
una cuestion entre privados”.

“No somos Suiza, pero esta-
mos mucho mejor. Si hoy hay gente
que no llega a fin de mes, ok, pero
es mucho menos que lo que habia
cuando iniciamos y habia un pais
al borde del colapso”, afirmé Milei
en radio Mitre, donde al ser con-
sultado por las familias que toma-
ron préstamos para sostener su
viday no pueden afrontarlos, dele-
g0 la respuesta en el mercado: “Es
una transaccion entre privados, lo
tienen que arreglar entre privados”,
insistié. “La pregunta es: jLes pu-
sieron una pistola en la cabeza pa-
ra hacerlo? No. Entonces, decir que
lo tiene que arreglar el Estado es
pasarles la cuenta a todos los de-
mas, y eso me parece que no esta
bien”, habia aseverado unas horas
antes en una entrevista en LN+,
donde cerr6 el tema asegurando
que la morosidad récord que regis-
tra el pais es “un efecto colateral de
los ataques del kirchnerismo”.

La decisién dejard sin red de

Las provincias tuvieron
un alivio parcial en julio

Las provincias recibieron en julio un alivio parcial en
sus ingresos nacionales por la recuperacion de la copar-
ticipacion, aunque continud el fuerte ajuste sobre las
transferencias discrecionales. Segtin informes de Politikon
Chaco y Cepa, los envios automaticos alcanzaron $7,25
billones, con una suba real interanual del 7,5% y un au-
mento del 2,3% frente a junio. El impulso llegé principal-
mente por el Impuesto a las Ganancias, que creci6 19,9%
real y permiti6 una mejora de la Coparticipacion Federal,
que concentr6 el 92% de los recursos automaticos. Sin
embargo, el acumulado enero-julio todavia muestra una
caida real del 1,3% frente a 2025. En paralelo, las transfe-
rencias discrecionales profundizaron su retroceso: en
julio sumaron $98.611 millones, con una baja real del
68,6% interanual y el peor registro para ese mes desde
2005. Buenos Aires fue la principal receptora.
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Milei y Caputo junto a la titular del FMI, Kristalina Georgieva.

contencion a 20.900.000 de argen-
tinos que tienen compromisos fi-
nancieros que no pueden afrontar,
sea con tarjetas, bancos, billeteras
virtuales o prestamistas de barrio,
en un contexto de ingresos cada vez
mas golpeados y tarifas en alza. Si
bien el indicador de morosidad re-
gistrd en junio su primera caida tras
19 meses en alza, lo cierto es que la
situacion para miles de familias ar-
gentinas sigue siendo extrema.

Un informe de la Consultora
1816, elaborado sobre la Central de
Deudores del BCRA, indicé en
efecto ayer que la mora total del
sector privado ascendio en junio al
7,6%, lo que de confirmarse signi-
ficaria una leve mejoria de o,1 pun-
tos respecto a mayo (se ubico en
7,7%). Si la medicién se hace por
familias, el indicador de deudores
morosos se ubico en el 12,7% en
junio, contra el 12,8% de mayo, el
primer descenso tras 19 subas men-
suales consecutivas desde octubre
de 2024.

Pero el retroceso del indicador
responde al volumen de renegocia-
ciones impulsadas por el sector
bancario: las refinanciaciones al-
canzaron un récord en junio al re-
presentar el 3,4% del crédito total

a las familias. En esa linea, por
ejemplo, el Banco Nacion informé
que refinancié mas de 62.000 deu-
das por un monto superior a $
310.000 millones durante 2026.
No hay méritos de la gestion ofi-
cial alli, aunque Milei compartio6 la
noticia en tono celebratorio.

Pero ademas, el Banco Central
informo6 una mora general del
12,8% en los hogares, un récord
histérico que quedara como marca
de agua de la gestidn libertaria si
no hay cambios abruptos en la ten-
dencia: basta analizar que en octu-
bre de 2024 el mismo indicador se
ubicaba en el 2,5% de las familias
para tomar dimension de la crisis
social que esconden las cifras.

Pero el problema adquiere ma-
yor gravedad cuando se observa la
dispersion de la morosidad por
fuera del circuito bancario. El mis-
mo estudio de la Consultora 1816
identificé que en las “entidades no
bancarias” la tasa de mora escala
al 33%. Este segmento abarca a los
sectores de menores recursos, que
estan expuestos a tasas de interés
leoninas y condiciones financieras
mucho peores que el resto de la
sociedad ante la imposibilidad de
acceder a un crédito formal.

Paro portuario: mas de
150 barcos sin operar

Los principales puertos del pais permanecen afectados
por un conflicto en el servicio de practicaje y pilotaje que
dejo amas de 150 buques detenidos, segtin fuentes vin-
culadas al sector agroexportador. La medida comenzé
tras la entrada en vigencia del Decreto 690/2026, que
modifico el régimen vigente y habilité una mayor aper-
tura del mercado. Los practicos dejaron de aceptar nuevos
servicios en rechazo a la normativa impulsada por el
Gobierno. La interrupcién impacta en terminales de
Campana, Dock Sud, San Lorenzo, Arroyo Seco, Bahia
Blancay Santa Cruz, entre otras, y generd advertencias
de la Camara Argentina de Energia (Cade) sobre posibles
complicaciones en la distribucion de combustibles. El
Gobierno, a través de la Prefectura Naval Argentina, in-
timd a los profesionales a retomar la actividad y senal6
que el practicaje es un servicio ptblico regulado.
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