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Lainteligencia
artificial optimizo
hasta 90% el
trabajo en la Justicia

EL Programa Piloto de Uso
Estratégico y Responsable de IA
Generativa en la Justicia Argentina
revel6 que el uso de herramientas
como ChatGPT y Gemini permitié
reducir significativamente Los
tiempos y mejorar la calidad de Los
documentos judiciales. 8

La mejor formula

En el cdlculo de una indemnizacion
por incapacidad, el tribunal opté
por un método que refleja de

modo mads claro la variabilidad de
los ingresos. 6

Condena pese
a la escasa prueba

Revirtieron el rechazo de una
demanda por un accidente

de transito, valorando los indicios
que confirmaban el planteo

del demandante. 7
Mediacion

ELCPMC lanza capacitacion
obligatoria para

mediadores de su registro

» Por Lujan D'Adam
y Ménica Cornaglia 6

Leyes y Comentarios

Designan a fiscales
de Instruccion en
el interior provincial 18
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Y LA CONSTRUCCION

Se aceleraron los
aumentos en los precios
de venta de propiedades
en Cordoba 10

UNIVERSIDAD

LOS EMPRESARIOS
Y PROFESIONALES
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Transporte: Passerini hace equilibrio
para evitar subir el boleto y
mejorar un servicio que no despega

» Por Alfredo Flury

ARCHIVO

-EL Intendente debe decidir con urgencia cémo revierte las deficiencias del sistema.

-La empresa FAM, que debuté dias atras, ya muestra claros problemas, con unidades viejas
y frecuencias que no se cumplen.

-Nadie quiere invertir hasta no tener contratos firmes y a plazo.

-Mientras tanto, el boleto no se tocara, aun a costa del drenaje de fondos para cubrir ahora
la nueva paritaria de UTA. 3

NEGOCIOS
Caputo afronta una Morteros se suma
1A l del
nuevq pres 10N :er?tur%gcgr:esrciales
cambiaria y busca a cielo abierto

» Por Javier De Pascuale

acelerar el acuerdo
con el FM|

- Los ddlares paralelos siguen en alza.
- El blue superd $1.300 y la brecha con el oficial llegd a 21,7%.
- Entanto, el Banco Central volvié a vender divisas y las reservas cayeron a niveles de

Ya hay una veintena de
experiencias similares en ciudades
medianas de toda la provincia.

La iniciativa tiene impacto
econémico, social y cultural. 4

AgroNegocios

enero de 2024. Sembrar maiz de primera,
- Urge un acuerdo con el fondo y que comience a gotear la liquidacion del campo. una decision poco
- El mercado volvi6 a pasar factura. 2 habitual pero acertada o
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Caputo afronta una nueva presion cambiaria
mientras busca acelerar el acuerdo con el FMI

Los ddlares paralelos siguen en alza. EL blue super6 los $1.300 y la brecha con el oficial Llegé a 21,7%.
En tanto, el Banco Central volvié a vender divisas y las reservas cayeron a niveles de enero de 2024.
Urge un acuerdo con el Fondo y que comience a gotear la Lliquidacion del campo. EL mercado volvié a pasar factura

res alternativos sostuvieron

la tendencia alcista y alcan-
zaron el nivel de los 1.300 pesos
por primera vez en casi seis me-
ses. La demanda se fundamenté
en coberturas en ddlares que im-
prime el mercado doméstico ante
el esperado nuevo acuerdo que el
Gobierno negocia con el FMI
(Fondo Monetario Internacional).

El organismo multilateral co-
municé que las conversaciones
con las autoridades argentinas
por un nuevo programa se en-
cuentran “avanzadas” y que el
equipo técnico del Fondo estd
manteniendo consultas con el Di-
rectorio Ejecutivo.

En el mercado se especula con
que el FMI podria canalizar unos
US$8.000 millones para fortalecer
las reservas del Banco Central y
otros US$12.000 millones a utili-
zarse para cancelar capital e inte-
reses con el organismo, a acredi-
tarse en tramos por objetivos, es-
to al margen de los US$44.000 mi-
llones de un crédito vigente.

El délar “blue” gané 15 pesos
en el dia, a $1.310 para la venta,
en su precio més alto desde el 3
de septiembre de 2024, casi seis
meses atras. En lo que va de mar-
70 mantiene una ganancia de 80
pesos o un 6,5%. Con un ddlar
mayorista que ayer miércoles ter-
miné estable a $1.071,75, la bre-
cha cambiaria se amplia a 22,2%,
lamas grande desde el 28 de octu-
bre (23,4%).

En la misma linea que lo que
ocurre en el mercado informal,
suben las paridades bursétiles
del délar, implicitas en los pre-
cios de acciones y bonos que son
operados en simultidneo en la
plaza local y el exterior. El délar
MEP vy el “contado con liquida-
cion” son negociados a $1.304 y
$1.305, respectivamente , me-
diante el Bonar 2030 (AL30) en
sus especies “D”y “C”.

as cotizaciones de los déla-

Los motivos del alza

Hay que recordar que el délar li-
bre atin estd lejos de su maximo
nominal de julio de 2024, cuando
llegé a cotizar en los 1.500 pesos.
Y en el transcurso de 2025 gana
menos de 7%, una tasa que esta
apenas por encima de la inflacion
acumulada en el primer trimestre
del afio.

“Creo que el mercado ya corri-
gi6 por ahora, pero si en 15 dias
no se conoce la letra chica de lo
que se firmara con el Fondo ha-
bra un nuevo salto, incluso si lo
que se acuerde no le cierra al
mercado”, explicé a Comercio y
Justicia el economista cordobés
Diego Dequino.

Entre los motivos hay un combo
que incide en la presion alcista.

La semana pasada, el ministro
de Economia, Luis Caputo, no
descarté modificaciones al es-
quema cambiario y abri6 la puer-
ta a un esquema de libre flotacion
en el marco de un nuevo acuerdo
con el FMI que atin no terminé de
definirse. Ello no significa nece-
sariamente que se prevea una de-
valuacion, pero si una eventual
fluctuacion de la divisa en un es-
cenario m4s flexible. La demanda
por cobertura no se hizo esperary
eso se reflejo en la suba del délar
en el mercado de futuros, el as-
censo de los ddlares libres y tam-
bién en las ventas oficiales en el
mercado de cambios y en la Bolsa
-en este ultimo caso, para com-
prar bonos y mantener a raya las
paridades financieras-.

“Todavia se estd negociando el
montoy el esquema cambiario. Al
final de cuentas, el FMI no quiere
aumentar la exposicion en la Ar-
gentina sin garantias”, reporto6 la
consultora EcoGo. “Este cambio
abrupto en la narrativa oficial im-
pacté en las expectativas del mer-
cado, llevando alos actores finan-
cieros a abandonar el carry y ce-
rrar posiciones”, agrego.

Un dato inquietante es el de la
debilidad de las reservas, acen-
tuada en las dltimas ruedas con
amplias ventas del BCRA en el
mercado de contado. La entidad
sacrifico6 mas de US$ 1.300 millo-
nes en las tltimas siete sesiones
operativas, a partir del viernes 14

de marzo, inclusive. Se trata de la
serie vendedora mds abultada
desde las 14 ruedas consecutivas
con ventas entre el 27 de junio y el
14 dejulio de 2023, por un total de
3.133 millones de ddlares.

“El Banco Central es el tinico
con disponibilidad de morigerar
el mercado, porque también los
exportadores han frenado sus li-
quidaciones parcialmente dado
que juegan con un mejor tipo de
cambio a corto plazo”, afirmé a
Reuters un analista del Banco
Macro.

Las reservas internacionales
brutas del BCRA cayeron a
US$26.441 millones, el stock mas
bajo desde el 31 de julio de 2024,
practicamente ocho meses atrés,
en momentos en que los analis-
tas estiman que las reservas ne-
tas rondan unos US$5.000 millo-
nes negativos. Las ventas oficia-
les sin divisas propias vuelve im-
perativo un acuerdo con el FMI
para aportar mayor liquidez y
“poder de fuego” sobre el merca-
do mayorista.

Atraso

El ddélar mayorista, ayer a
$1.071,75, anoté una suba de
25,1%, desde los $856,50 del 26 de
marzo del afio pasado. Con una
inflacién interanual de 66,9% a
febrero, evidencia que la infla-
cién en délares fue de mas de 40%
en el ultimo ano, una dindmica
que acrecienta las dudas sobre la
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consistencia de un esquema
cambiario con un 1% mensual de
devaluacion, como el estableci-
do hace menos de dos meses,
que obliga a la vez a mantener el
“cepo”.

Esto llevé también a un creci-
miento de la brecha cambiaria,
otra vez sobre el 20%, que dificul-
ta el desmantelamiento de los
controles de cambio sin costos
devaluatorios e inflacionarios,
como se pretende.

Esta coyuntura ha obligado a
los bancos comerciales a incre-
mentar sus tasas por depésitos en
pesos, ya que en los tltimos tiem-
pos esos fondos han terminado
dolarizados. “Hasta dias atras un
plazo fijo bancario redituaba un
25% promedio anual y ahora esa
tasa ha trepado hasta casi un 30%
para depdsitos a 30 dias, segin
operadores, con el oficial Banco
Nacioén liderando la tendencia”,
precisé Reuters.

Reservas

Mientras, el deterioro en las re-
servas del Banco Central acelerd
para el Gobierno los tiempos en la
negociacion con el Fondo Mone-
tario, en un contexto de tensiones
cambiarias y un mercado inquie-
to por razones locales y externas.
Desde principios de enero, las ar-
cas internacionales brutas caye-
ron casi US$6.500 millones por
motivos como el pago de deuda,

intervenciéon en el mercado de
“contado con liqui” y también por
un menor nivel de encajes por el
retiro de dep6sitos en moneda ex-
tranjera.

A mediados de este mes la auto-
ridad monetaria pasé de terminar
la gran mayoria de las jornadas
con saldo comprador en el mer-
cado oficial a tener que vender
délares para abastecer la deman-
da en ese segmento. De esa for-
ma, la fragilidad de las reservas se
acentud: durante los tltimos me-
ses las arcas también sufrian un
goteo, pero el resultado compra-
dor casi ininterrumpido del BCRA
calmaba las aguas.

El dato podria ser incluso mds
critico ya que esa estimacién no
contempla las ventas de las ulti-
mas jornadas por US$382 millones
y también podria haber interven-
cién que haga mds pronunciada
esa caida. “Sila decision es poster-
gar cualquier tipo de modificacion
al esquema cambiario hasta des-
pués de las elecciones de octubre
(incluso bajo el nuevo acuerdo con
el FMI), resulta razonable que el
Gobierno busque reestablecer el
mecanismo virtuoso que le permi-
tia comprar divisas en el mercado
oficial de cambios y mejorar su po-
sicion de reservas”, consider6 PPI.

Entre las razones que pueden
explicar la caida mas marcada en
las reservas, se puede listar el re-
troceso en la cantidad depésitos
en doélares, que pasaron de
US$30.383 millones a US$29.608
millones entre el Gltimo dia de fe-
brero y el 19 de marzo, una caida
de 775 millones. Como los dep6si-
tos en ddlares tienen encajes que
cuentan en las reservas brutas,
una caida en esa cifra hace restar
la otra. Los encajes cayeron desde
16.425 millones a 15.358 millones.

Una serie de factores podrian
compensar esa sangria de reser-
vas. El que esté ala vuelta de la es-
quina es el agro. Un informe de la
Bolsa de Comercio de Rosario
(BCR) reflejo los potenciales re-
sultados que puede dejar la cose-
cha este afo. La cosecha gruesa
comenzard en abril pero tradicio-
nalmente tiene mayor fuerza en-
tre mayo y julio, un trimestre en el
que se liquida el 43% de los gra-
nos de soja, seglin estimaciones
de Javier Preciado Patifio.

Mercados

Por su parte, los mercados opera-
ron ayer en forma negativa, tanto
a nivel de las acciones como de
los bonos de la deuda.

Los ADRs argentinos retroce-
dieron en Wall Street, en una jor-
nada dificil marcada por una
fuerte caida superior al 2% del in-
dice que nuclea a las tecnolégi-
cas, el Nasdagq.

La Bolsa portefia también operd
en rojo, tanto en pesos como en
délares, mientras que los bonos,
tras un arranque mixto, termina-
ron la rueda a la baja.

Los titulos soberanos en délares
cerraron con caidas generalizadas
de hasta 1,3% encabezadas por el
Global 2035, Global 2030 (-1,1%) y
el Global 2029 (-0,9%).

Asi, el riesgo pais medido por el
J.P Morgan aument6 una unidad,
a 762 puntos bésicos.
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