
La irregularidad en los préstamos a 
familias descendió una décima al 
12,8% en agosto, impulsada por re-
financiaciones y una contracción 
en los saldos impagos, pero la mo-
ra empresarial subió y el crédito no 
bancario volvió a deteriorarse. 

Los saldos en mora del financia-
miento a las familias cayeron, en 
términos reales, por primera vez 
en dos años, al bajar de 12,9% al-
canzado en julio a 12,8% en agosto, 
según un análisis de la consultora 
1816 elaborado con datos del Ban-
co Central (BCRA). 

El reporte destaca que este leve 
respiro respondió a una reducción 
de 1,1% real en los saldos irregula-

res, en un contexto donde el crédi-
to total concedido a las familias 
apenas creció 0,1% mensual real.        

A pesar de esta mejora marginal, 
los niveles vigentes continúan muy 
elevados en el contraste histórico, 
ya que en octubre de 2024 la mora 
familiar representaba solo 2,5% y 
la irregularidad total del sector pri-
vado se ubica en 1,5%. En tanto, la 
morosidad general del sector pri-
vado no financiero se mantuvo 
congelada en 7,7%. 

La consultora detalló que la leve 
mejora en las familias no tuvo un 
comportamiento uniforme en todo 
el sistema financiero. En relación a 
los bancos, puntualizó que “el ratio 

aumentó en agosto respecto a julio 
en 17 de las principales 30 entida-
des financieras medidas en térmi-
nos de crédito a hogares”. 

A diferencia de los hogares, las 
empresas mostraron un deterioro 
en su cumplimiento, elevando su 
ratio de mora de 3,6% en julio a 
3,8% en agosto. En tanto, los crédi-
tos concedidos por proveedores no 
financieros se deterioraron por 21 
meses consecutivos, alcanzando 
una mora récord de 33,9%. Este 
sector abarca el 17% del financia-
miento total otorgado a los hogares. 

El estudio proyecta dos factores 
clave que podrían anticipar un 
descenso paulatino de la mora en 

los próximos meses. Por un lado, 
mencionó que el saldo refinancia-
do por los hogares tocó un nuevo 
máximo al representar el 3,8% de 
su crédito total, superando los $2,7 
billones en deudas reestructura-
das, mientras que en empresas lle-
gó al 0,8%. 

Sin embargo, aclaró que el im-
pacto estadístico es gradual, ya 
que regularizar la condición de un 
deudor demora entre 2 y 8 meses 
según su nivel de atraso. De esta 
manera, la evolución en las próxi-
mas mediciones dará un panora-
ma más claro. 

Además, precisó que la deuda 
con atrasos de hasta 90 días cayó 
a 2,7%, su menor registro desde 
agosto de 2025, y remarcó que 

históricamente, la compresión 
de este indicador ha anticipado 
la tendencia del nivel general de 
morosidad.
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os envíos automáticos de la 
Nación a la Provincia de Cór-
doba alcanzaron en septiem-

bre a 586.349,5 millones de pesos, 
cifra que representa un aumento 
real de cuatro por ciento. 

La mejora, la tercera consecutiva, 
es clave para la administración de 
Martín Llaryora, toda vez que esos 
giros suponen seis de cada 10 pesos 
que le ingresan a la Provincia. 

Sin embargo, el dato que, por 
cierto, es una muy buena noticia, 
no garantiza que se sostenga en el 
tiempo. 

Es que la mejora fue, una vez más, 
producto del aumento de la recau-
dación por Ganancias, no así del 
IVA que volvió a caer nuevamente 
en la comparación interanual. 

El alza real de Ganancias fue 
consecuencia otra vez del corri-
miento de las fechas de venci-
miento fijadas por la ARCA. 

En ese marco y según un infor-
me de Politikon Chaco al que tuvo 
acceso Comercio y Justicia, las 
transferencias automáticas a las 
provincias crecieron 4,2% real en 
el noveno mes del año. La coparti-
cipación tuvo un buen repunte 
(+4,4%) traccionada por Ganan-
cias; leyes especiales crecieron 
9,2%, pero las compensaciones ba-
jaron -6,1%. En números, los giros 
totales llegaron a $7,08 billones; al 
medirlas en términos reales, exhi-
bieron un crecimiento de 4,2% res-
pecto a igual mes del 2025. 

En el desglose, los envíos por co-
participación federal de impuestos 
alcanzaron $6.457.735 millones 
(91% del total), exhibiendo un in-
cremento real de 4,4% interanual, 
resultado apoyado en un buen 
desempeño del impuesto a las Ga-
nancias (+22,1%) mientras que el 
IVA volvió a marcar retrocesos (-
6,0%), al igual que los fondos por 
impuestos Internos (1,3%) y Otros 
Coparticipados (-17,5%).  

Por su parte, el conjunto de leyes 
y regímenes especiales totalizaron 
envíos por $337.968 millones (5% 
del total) con un desempeño posi-
tivo de +9,2%, explicado por las 
subas en el Impuesto a los Com-
bustibles Líquidos (+14,6%), el Ré-
gimen de Energía Eléctrica 

(+133,0%) y Monotributo (+29,9%) 
mientras que, por el contrario, se 
vieron descensos en Bienes Perso-
nales (-28,0%) y en el IVA de la Se-

guridad Social (-6,0%).  
Finalmente, los recursos por 

compensación  del consenso fiscal 
totalizaron $282.215 millones (4% 

del total) pero en este caso, exhi-
bieron una baja de 6,1% real inter-
anual. 

“La caída sostenida del IVA indica 

que el consumo y el nivel de activi-
dad en general sigue sin repuntar”, 
resumió una fuente a este medio. 

Aunque la recaudación propia de 
la Provincia aún no se difundió, es 
un hecho que marcará un nuevo re-
troceso como en los últimos meses. 

 
Impacto en las cuentas públicas 
Por lo demás, anoche el Gobierno 
provincial difundió en la web la 
ejecución presupuestaria al 30 de 
junio pasado. 

De acuerdo a esos datos, los in-
gresos corrientes subieron 35,7% 
interanual mientras que los gastos 
corrientes aumentaron 37,6%, 
producto, entre otras causas, de un 
alza de 38,1% de las erogaciones en 
personal. 

Así, el resultado económico fue 
de 1,16 billón de pesos, 24,2% ma-
yor a un año atrás y por debajo de 
la inflación. 

En tanto, la Inversión Real Direc-
ta (IRD), esto es la obra pública, 
mostró un alza de 111%. 

Llama la atención semejante in-
cremento considerando que Llar-
yora había ordenado ajustar los 
gastos en general y también en 
obras ante la persistente caída de 
la recaudación. 

De esta manera, los ingresos to-
tales subieron 36% y los gastos to-
tales 41,9%. 

Con esos números, el resultado 
financiero fue de 379,5 mil millo-
nes de pesos, 31,4% menor al de un 
año atrás. 

 
Caja de Jubilaciones 
Párrafo aparte para el déficit de la 
Caja de Jubilaciones. Con datos al 
primer semestre, el rojo fue de 
161,8 mil  millones de pesos, me-
nos de 20 mil millones de pesos 
más que un año atrás. Esa desace-
leración del incremento del déficit 
fue producto del impacto de la ley 
de emergencia previsional votada 
en diciembre de 2025. 

Alcanzó en septiembre $586.349,5 millones, 4% más respecto a un año atrás. 
Sin embargo, el aumento llegó por el aporte de Ganancias, producto de cambios 
en los vencimientos fijados por la ARCA. Por el contrario, el IVA sigue en baja, 
ahora 6% menor con relación a 2025. “No hay mayores expectativas de un  
repunte en el corto plazo”, admitió una fuente. En paralelo, la ejecución  
presupuestaria al primer semestre deja al descubierto la caída de la  
recaudación y gastos que crecen por encima de los ingresos 
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