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Escal6 a 642 puntos

El riesgo pais alcanzé
su nivel mas alto del ano

El riesgo pais argentino lleg6 a
642 puntos basicos durante la rue-
da, su nivel mas alto del afio, aun-
que luego recort6 parte de la suba
y cerr6 en 628 puntos. El indicador
acumula asi doce jornadas conse-
cutivas en alza y registra un incre-
mento superior al 25% durante
septiembre. El deterioro se produ-
jo en un contexto de mayor pre-
sion sobre los mercados emergen-
tes, vinculada con el aumento de
los rendimientos de los bonos del
Tesoro estadounidense. A esto se
sumaron factores locales, como la
evolucion de la actividad econémi-
ca, el menor ritmo de compras de
divisas del Banco Central ylas du-
das del mercado sobre el financia-
miento de los préoximos afios. La
suba del riesgo pais estuvo acom-
paiiada por una caida de los acti-
vos argentinos. Los bonos sobera-
nos en ddlares operaron con bajas
ylas acciones argentinas que coti-
zan en Nueva York llegaron a re-
gistrar retrocesos de hasta 8%.
Uno de los focos de atencién es la
capacidad del Gobierno para acu-
mular divisas y afrontar los venci-
mientos de deuda previstos para
2027. El Banco Central mantuvo
compras de ddlares durante el afio,
aunque redujo su ritmo en las l-

timas semanas. El viernes, por
ejemplo, no compro divisas en el
mercado por cuarta vez en 2026.
La cuestion tomd mayor relevancia
después de la gira de Luis Caputo
por Estados Unidos, donde el mi-
nistro de Economia mantuvo una
reunion con inversores en la sede
de JP Morgan. Alli buscé transmi-
tir previsibilidad sobre el programa
econdmico y respondid consultas
vinculadas con el escenario electo-
ral y los desafios financieros de
2027. Caputo sostuvo que la
Argentina cuenta con un esquema
de financiamiento para atravesar
el préoximo afo y sefialé que el
Gobierno no prevé regresar al mer-
cado internacional de deuda mien-
tras el costo de financiamiento
continte elevado. En ese punto, la
evolucion del riesgo pais resulta
clave: un indicador mas alto impli-
ca una mayor sobretasa que debe-
ria afrontar el pais si buscara emi-
tir deuda frente al rendimiento de
los bonos del Tesoro estadouni-
dense. Mientras el Gobierno sos-
tiene que cuenta con herramientas
para afrontar las necesidades fi-
nancieras de 2027, los activos ar-
gentinos contindan bajo presiony
el riesgo pais permanece por enci-
ma de los 600 puntos.
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PyMEs denuncian fuertes
subas en el costo de la energia

Desde IPA, advirtieron por facturas que se cuadruplicaron y cargos adicionales.

Las pequefias y medianas empre-
sas industriales denunciaron fuertes
aumentos en sus costos eléctricos
tras la implementacion del nuevo
esquema de contratacion de ener-
gia. Segan Industriales Pymes
Argentinos (IPA), en algunos casos
las facturas llegaron a cuadruplicar-
se, mientras que empresas que ha-
bian firmado contratos de abasteci-
miento recibieron cargos que lleva-
ron el costo final hasta valores cer-
canos al doble de lo acordado.

El reclamo se vincula con la
Resolucién 400/2025 de la
Secretaria de Energia, vigente desde
el 1° de noviembre de 2025, que
modificé las reglas del Mercado
Eléctrico Mayorista (MEM) y avan-
76 hacia la contratacion directa de
energia y potencia entre grandes
usuarios y generadoras.

De acuerdo con IPA, unas
6.000 empresas quedaron alcanza-
das por el nuevo régimen, pero
apenas 800 concretaron contratos

El nuevo esquema de contratacién eléctrica rige desde noviembre de 2025.

de abastecimiento.

El problema también alcanzé a
las empresas que si firmaron acuer-
dos. IPA relevé casos en los que
cargos adicionales elevaron el costo
final hasta casi el doble del valor
pactado, lo que genero controver-

La produccion industrial corté la caida previa

La actividad industrial crecié 0,3% interanual en agosto y avanzé

1,4% frente a julio, segtin el indice de Produccién Industrial (IPI-OJF)
elaborado por el Centro de Estudios Econémicos de Orlando ). Ferreres
& Asociados. Sin embargo, en los primeros ocho meses del afo acu-
mula una caida del 2,2%. El desempeiio fue dispar entre los sectores.
Las refinerias lideraron la mejora, con una suba de 15,9% interanual,
seguidas por productos quimicos, que crecieron 6,1%. En alimentos, la
produccion de aceites avanz6 10,1%, impulsada por el procesamiento
de granos. En el otro extremo, la produccién de plasticos cayé 34,2%, la
textil 10,5% y maquinaria 10,2%. Esta tiltima baja estuvo acompanada

CIUDADES iNDICES PUNTOS VARIACION
Puntos Porcentajes
Nueva York Dow Jones 51.481,51 -347,11 -0,67%
Londres FTSE 100 10.684,88 -10,37 -0,10%
Francfort DAX 25.374,42 -34,22 -0,13%
Paris CAC 8.078,48 +0,68 +0,01%
Zurich Swiss Index 13.942,91 -2,80 -0,02%
Tokio Nikkei 225 65.877,62 -486,58 -0,73%
Buenos Aires Merval 2.798.924,68 -94.826,02 -3,28%
San Pablo Bovespa 182.991 -486 -0,26%
DOLAR EURO
Buenos Aires |Coérdoba Buenos Aires |Cérdoba
Compra  $1.495 [compra $1.495 | Compra $1.685|cCompra $1.661
Venta $1.545 | Venta $1.555 | Venta $1.785 | Venta $1.830

Cayeron las acciones por fuerte presion externa

La bolsa portefia operd ayer en baja y el indice lider S&P Merval retroce-
dié un 3,28% a 2.798.924,68 puntos. En un panel con resultados mayor-
mente negativos, las mayores bajas fueron para Central Puerto, con una
caida de 8,3%, seguida por Telecom y Cresud, que retrocedieron 7,1%

y 6,3%, respectivamente. En cuanto a los ADRs, reflejaron resultados
negativos. Acerca del riesgo pais, llegé el lunes a los 628 puntos basicos.
Por su parte, el délar “blue” subié $ 5 y cotizé a $1.565 para la venta.

por un retroceso de 11,6% en la produccién automotriz informado por
la Asociacién de Fabricas de Automotores (Adefa). También descendie-
ron 8% los minerales no metilicos, en linea con una baja de 8,1% en las
entregas de cemento. Por su parte, los metales basicos crecieron 3,2%.
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En agosto

sias con los proveedores.

Desde la entidad advirtieron
que el aumento de los gastos ener-
géticos suma presion en un contex-
to de menor actividad y consumo.
“Hacemos contratos y terminamos
pagando la energia hasta el doble
de lo que pactamos. Alguien tiene
que intervenir”, cuestionaron.

IPA sostuvo ademas que la nor-
mativa establecia una transicion
“gradual, ordenada y previsible” y
considerd que esas condiciones no
se cumplieron. Por eso pidi6 convo-
car a “una mesa de dialogo entre los
sectores involucrados para revisar
los desfases tarifarios” y analizar las
diferencias entre los valores contra-
tados y los finalmente facturados.

La entidad plante6 que mejo-
rar la previsibilidad del esquema
resulta clave para que las PyMEs
puedan planificar sus costos y sos-
tener sus compromisos financie-
ros y productivos.

El consumo de los hogares cay6 1,1%

El Indicador de Consumo (IC) de
la Camara Argentina de Comercioy
Servicios (CAC) cay6 1,1% interanual
en agosto y retrocedi6 0,8% frente a
julio en la medicion desestacionaliza-
da. Asi, volvio a terreno negativo tras
el repunte registrado durante el mes
anterior. Segun la entidad, el indicador
se mantiene en niveles relativamente
bajos en términos historicos y quedo
2,1% por debajo del maximo alcanza-
do a comienzos de 2025. El resultado
se dio mientras la inflacion desaceleré
a 1,7% mensual en agosto, frente al
2,1% de julio. El desempefio fue dispar
entre los rubros. Indumentaria y cal-
zado creci6 4,9% interanual, mientras
que vivienda, alquileres y servicios
publicos avanzé 4,8%, impulsado
principalmente por la demanda eléc-
trica. En contraste, transporte y vehi-
culos cayo6 11,4%, arrastrado por una
baja de 18,6% en los patentamientos.
Recreaciony cultura retrocedio 8,2%,
mientras que el resto de los rubros
cay6 0,2%. En bienes de consumo

Transporte y vehiculos registré la mayor caida entre los principales rubros.

masivo, el ultimo dato disponible, de
julio, mostré una baja interanual de
2,6%, aunque con una mejora men-
sual desestacionalizada de 4,2%. La
CAC también advirtié por el compor-
tamiento del financiamiento. Tras el
crecimiento registrado en 2024 y 2025,
las tarjetas de crédito y los préstamos

personales y prendarios muestran un
retroceso leve pero sostenido durante
2026. La dindmica impact6 sobre bie-
nes durables como autos y electrodo-
meésticos, que registran caidas en lo
que va del ano. En cambio, el crédito
hipotecario mantiene una trayectoria
ascendente, aunque mas moderada.
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